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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Pravaler S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Pravaler S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstracoes financeiras consolidadas da Pravaler S.A. e
suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2022 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutacgoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e
outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Pravaler S.A. e da Pravaler S.A. e
suas controladas em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operacoes e os seus respectivos
fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras individuais e
consolidadas". Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacées que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério
da Administracgdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstrac6es financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que hé distor¢io relevante no Relatério da Administracao, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 16°
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracées financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
€erro.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administracio pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboracao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranga razoavel
é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decis6es econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgio de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes
falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

- Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administracio.

« Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar diivida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
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chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a
nao mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacGes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacées e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio
adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela dire¢ao, supervisiao e desempenho
da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacgoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas

durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 21 de marco de 2023
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BALANGCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
ATIVO Notas 2022 2021 2022 2021
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.737 3.060 3.170 3.622
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado 5 57.949 46.563 228.275 141.337
Ativos financeiros ao custo amortizado - Direitos creditérios 6 - - 367.900 325.819
Outros créditos diversos 7 29.480 11.270 13.540 12.515
Impostos e contribuigdes a recuperar 8 33.449 13.086 33.478 13.086
Derivativos 13 - - 13.502 -
Total do ativo circulante 122.615 73.979 659.864 496.379
NAO CIRCULANTE
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado 5 - - 105.874 60.815
Ativos financeiros ao custo amortizado 12 206.979 196.550 1.888 1.365
Ativos financeiros ao custo amortizado - Direitos creditorios 6 - - 549.102 548.813
Derivativos 13 - - 25.032 20.529
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 27.c 12.363 3.689 12.363 3.689
Investimentos 9 101.411 - - -
Imobilizado 10 5.055 4,595 5.096 4.595
Intangivel 11 11.862 2.428 137.271 2.428
Ativos de direito de uso 17 2.446 4.737 2.447 4.737
Total do ativo ndo circulante 340.116 211.999 839.073 646.971
TOTAL DO ATIVO 462.731 285.978 1.498.937 1.143.350

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

PASSIVO

CIRCULANTE
Passivos financeiros ao custo amortizado
Derivativos

Contas a pagar

Empréstimos e financiamentos
Valores a pagar de arrendamento
Obrigagdes trabalhistas e tributarias
Bonificagdes a pagar

Juros sobre capital préprio a pagar
Dividendos a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Passivos financeiros ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos

Valores a pagar de arrendamento

Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

RESERVAS DE CAPITAL

Opgbes outorgadas reconhecidas
Agio na alienagdo de agbes
RESERVAS DE LUCROS

ACGES EM TESOURARIA

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

20.e
20.e

12

17
16

20.a

20.f

20.c

20.b

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
- - 342.460 246.945
- - - 569
12.527 13.875 23.069 16.205
34.011 - 34.971 -
766 1.150 1.150 1.150
11.485 7.337 13.142 7.337
11.500 2.600 11.500 2.600
18.472 7.567 18.472 7.567
- 5.204 - 5.204
88.761 37.733 444.764 287.577
- - 680.547 607.528
46.102 - 46.102 -
1.882 3.674 1.498 3.674
1.884 1.875 1.926 1.875
49.868 5.549 730.073 613.077
238.732 124.740 238.732 124.740
28.827 21.891 28.827 21.891
26.650 19.714 26.650 19.714
2.177 2.177 2.177 2.177
84.126 123.503 84.126 123.503
(27.582) (27.438) (27.582) (27.438)
324.103 242.696 324.103 242.696
462.731 285.978 1.498.938 1.143.350
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais - R$, exceto lucro por agdo)

Controladora Consolidado
Notas 2022 2021 2022 2021
Receita de prestagdo de servigos 21 45.187 43.022 46.559 40.649
Custo dos servigos prestados 22 (45.394) (28.762) (54.577) (30.168)
LUCRO (PREJUIZO) DA PRESTACAO DE SERVIGCOS BRUTO (207) 14.260 (8.018) 10.481
Receitas financeiras 23 108.445 152.770 277.397 254.190
Despesas financeiras 23 (7.227) (426) (160.838) (88.298)
LUCRO DA OPERAGCAO FINANCEIRA BRUTO 101.218 152.344 116.559 165.892
LUCRO BRUTO 101.011 166.604 108.541 176.373
Despesa de pessoal 24 (75.835) (47.417) (84.576) (47.417)
Despesas gerais e administrativas 25 (34.016) (35.260) (50.627) (43.329)
Equivaléncia Patrimonial 9 (17.851) - - -
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 26 239 (6.754) 210 (8.454)
TOTAL DE DESPESAS OPERACIONAIS (127.463) (89.431) (134.993) (99.200)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE LUCRO (26.452) 77.173 (26.452) 77.173
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 27 - (23.532) - (23.532)
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 27 8.674 82 8.674 82
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (17.778) 53.723 (17.778) 53.723
QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULAGCAO 150.797.434 147.300.183 150.797.434 147.300.183
Lucro (prejuizo) liquido por agdo (centavos por agdo) (0,12) 0,36 (0,12) 0,36

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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PRAVALER S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
LUCRO (PREJU{ZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (17.778)  53.723  (17.778) 53.723
Outros resultados abrangentes - - - -
LUCRO (PREJUfZO) LfQUIDO ABRANGENTE DO EXERCICIO (17.778) 53.723 (17.778) 53.723

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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PRAVALER S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DOS PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais - R$)

Reserva de capital Reserva de lucros
Opcoes .
Capital reconhecidas Agio na Reserva Retencdo Acles em Lucros
Nota Social outorgadas alienagdo de legal de lucros tesouraria Acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 123.380 16.030 2.177 6.454 77.348 - 24.234 - 201.155
Aumento de capital 20.a 1.360 - - - - - - 1.360
Plano de opgGes de agdes - outorgas 20.f - 3.684 - - - - - 3.684
Aquisicdo de acdes proprias 20.b - - - - - (3.204) - (3.204)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 53.723 53.723
Reserva legal 20.c - - - 2.686 - - (2.686) -
Reserva de retengdo de lucros 20.c - - - - 37.015 - (37.015) -
Juros sobre capital préprio e dividendos 20.e - - - - - - (14.022) (14.022)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 124.740 19.714 2.177 9.140 114.363 (27.438) - 242.696
Aumento de capital 20.a 113.992 - - - - (82) - 113.910
Plano de opgdes de agbes - outorgas 20.f - 6.936 - - - - - 6.936
Aquisicdo de agdes proprias 20.b - - - - - (62) - (62)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio - - - - - - (17.778) (17.778)
Reserva de retengdo de lucros (prejuzos) (17.778) 17.778 -
Juros sobre capital préprio 20.e - - - - (21.601) - - (21.601)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 238.732 26.650 2.177 9.140 74.984 (27.582) - 324.101
Juros sobre capital préprio por agdo em 31 de dezembro e 2022 0,15

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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PRAVALER S.A.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (17.778) 53.723 (17.778) 53.723
Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa liquido gerado pelas

atividades operacionais:

Depreciagbes e amortizages 10e11 2.609 2.344 2.609 2.344
Perda na alienagdo de imobilizado, baixa de intangivel 10e11 18 63 18 63
Baixa de direito de uso 17 - (60) - (60)
Juros empréstimos 15 6.305 - 6.305

Provisdo (reversdo) de provisdo para demandas judiciais e administrativas 16 8 416 51 416
Participag&o nos lucros 28 12.670 1.845 12.670 1.845
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 27 - 23.532 - 23.532
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 27 (8.674) (82) (8.674) (82)
Equivaléncia Patrimonial 9 17.851 - - -
Plano de opgdes de agbes 20.f 6.936 3.684 6.936 3.684

DIMINUICAO (AUMENTO) EM ATIVOS

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado 5 (11.386) (6.932) (131.996) (20.406)
Ativos financeiros ao custo amortizado 12.a (10.429) (41.659) (523) 114
Direitos creditérios 6 - - (42.370) (46.535)
Derivativos 13 - - (18.484) (20.529)
Impostos a recuperar 8 (17.717) (398) (20.392) (398)
Outros créditos diversos 7 (18.209) (4.484) (1.025) 66
(DIMINUICAO) AUMENTO EM PASSIVOS

Obrigagdes trabalhistas e tributarias 984 492 984 492
Passivos financeiros ao custo amortizado 12.b - - 168.534 69.408
Derivativos 13 - - (91) (35.200)
Participagdo nos lucros 28 (3.770) (3.434) (3.770) (3.434)
Contas a pagar 14 (1.347) 5.955 6.238 6.511
Imposto de renda e contribuigdo social pagos 27 - (23.449) - (23.449)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (41.929) 11.556 (40.758) 12.105

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisigdes do imobilizado 10 (1.587) (1.788) (1.587) (1.788)
Alienagao de imobilizado 10 - 1 - 1
Aplicagdes no intangivel 11 (10.247) (2.372) (33.432) (2.372)
Aquisicdo de empresa 2.5 (16.858) - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital em investida 2.5 (2.420) - - -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (31.112) (4.159) (35.019) (4.159)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Arrendamentos 17 (574) (1.207) (574) (1.207)
Empréstimos e financiamentos 15 80.000 - 80.961 -
Juros de empréstimos pagos 15 (6.193) - (6.193) -
Juros sobre capital proprio pagos 20.e (7.531) (8.842) (7.531) (8.842)
Dividendos a pagar 20.e (5.203) - (5.203) -
Aumento de capital 20.a 14.008 175 14.008 175
Aquisigdo de agBes em tesouraria 20.b (143) (3.204) (143) (3.204)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 74.364 (13.078) 75.325 (13.078)
AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (1.323) (5.681) (452) (5.132)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 3.060 8.741 3.622 8.754
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4 1.737 3.060 3.170 3.622
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (1.323) (5.681) (452) (5.132)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMON,STRAC(")ES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Pravaler S.A. ("Sociedade”) foi constituido em 29 de junho de 2001, com sede localizada
na Avenida Dra. Ruth Cardoso, 7.221 - 219 andar - Sao Paulo - SP. A Sociedade tem como
objeto social a gestdo e estruturacao de fundos de investimento, gestdo de contas a pagar
e a receber, prestacdao de servigos de consultoria, intermediagdo, agenciamento e analise
empresarial e financeira relativas a investimentos ligados ao setor da educagdo e
participacdo em outras sociedades empresarias.

A Sociedade trabalha, principalmente, na gestao do programa de Crédito Universitario -
Pravaler. Atualmente, é correspondente bancaria do Banco AndBank S.A., do Banco
Votorantim S.A. e da QI Sociedade de Crédito Direto S.A.. Além disto, a Sociedade atua
no desenvolvimento de solucOes financeiras para alunos e instituicdes de ensino superior
privado, e na gestdao de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDCs) e
securitizacao de recebiveis.

Em Margo de 2022 o Pravaler adquiriu 100% de participacdo acionaria do Amigo Educador
Servico de internet Ltda. ("Amigo Edu”), uma Sociedade empresaria limitada, com sede
localizada na cidade de Sao Paulo. Suas principais atividades sao marketplace de bolsas
de estudo e aplicacdo de provas digitais, como vestibulares em instituicdes de ensino
superior, por exemplo.

2. BASE DE PREPARACAO
2.1. Declaragao de conformidade

As demonstracOes financeiras da Sociedade, individuais e consolidadas, foram
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes n° 6.404/76 e alteragdes
posteriores, além dos Pronunciamentos, Orientagoes e Interpretacdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC. As demonstracoes financeiras da Sociedade foram aprovadas
pela Administracdo em 21 de margo de 2023.

2.2. A Declaracao de relevancia

A Administracdo declara que, até onde é de seu conhecimento, todas as
informacgdes relevantes contidas nas demonstragdes financeiras, individuais e
consolidadas, e somente elas, estdao sendo evidenciadas e correspondem as
utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Estas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da Sociedade, e foram arredondadas para a R$ mais proxima.

2.3. Base de mensuragao

As demonstragoes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico ou
seus valores justos no final de cada exercicio de relatério, conforme descrito nas
praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestagdes pagas em troca de bens e servicos. Valor justo é o preco que
seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em
uma transagdo organizada entre participantes do mercado na data de mensuragao,
independentemente de esse preco ser diretamente observavel ou estimado usando
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2.4.

2.5.

outra técnica de avaliagdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a
Sociedade leva em consideracdo as caracteristicas e praticas de mercado para a
mensuragao dos valores destes ativos e passivos.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstracgdes financeiras exige que a Administragao faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis
e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. RevisGes com
relacdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as
estimativas sao revisadas.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados em razao de imprecisdes inerentes ao processo da
sua determinagao.

Combinacdo de negdcios - Aquisicdo Amigo Educador Servico de internet Ltda.
(“Amigo Edu”)

Em marco de 2022 o Pravaler adquiriu 100% de participacao acionaria do Amigo
Educador Servigo de internet Ltda. ("Amigo Edu”), tendo sido assinado o contrato de
compra e venda de acdes entre os controladores e fundadores da empresa adquirida
e o Pravaler, referente a aquisicdo pelo Pravaler de 100% da participacao societaria
do Amigo Edu.

(a) Contraprestacao transferida

Parcela a vista 16.858
Parcela mediante entrega de agdes 99.984
Total da contraprestacao 116.842

O valor da aquisicao foi de R$ 116.842, sendo uma parcela a vista de R$ 16.858 e
R$99.984 mediante entrega de acdes do Pravaler, valor que, para que ocorra o
pagamento em sua totalidade, depende do atingimento de determinadas metas e
resultados dos negdcios originados pela transacdo. No decorrer das atividades do
Amigo Edu, o Pravaler efetuou um adiantamento para aumento futuro de capital em
abril de 2022 no montante de R$2.420.

(b) Mensuracao do valor justo

O item “(c)” a seguir, desta nota explicativa, demonstra a contraprestacao
transferida e os valores justos provisérios dos ativos adquiridos e passivos
assumidos na data de aquisicdo. Foram obtidos através de técnicas de mensuragéo
de valor justo preparadas por um consultor independente contrato pela Companhia
para suportar a conclusdo da Administragao.
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As técnicas de avaliagdo utilizadas na mensuragao do valor justo dos ativos
significativos foram as seguintes, cuja escolha da metodologia aplicada para cada
classe de ativo esta relacionada com a natureza e funcdo destas na operagdo do

negocio:
Ativo Método de avaliagdo
Carteira de clientes Multiperiod excess earnings
Forca de trabalho Custo de reproducao ou substituicao
Ativo Intangivel — Software With or Without
Nao concorréncia With or Without

()

Multi-Period Excess Earnings Model - MPEEM - Este método mensura o valor
presente dos rendimentos futuros a serem gerados durante a vida util
remanescente de um determinado ativo. Dos fluxos de caixa futuros
atribuiveis diretamente ao ativo sdo descontados os custo e despesas
operacionais e da margem resultante sdo subtraidos os encargos sobre os
ativos contribuintes identificados diretamente relacionados ao ativo em
questao (Contributory Charges) para se chegar aos fluxos livres a serem
descontados para calculo do valor presente.

With or without - Essa metodologia tem como fundamento o calculo do fluxo
de caixa incremental de um determinado ativo. Para aplicacdo dessa
metodologia compara-se (i) a estimativa do fluxo de caixa utilizando-se o
ativo a ser avaliado com (ii) a estimativa do fluxo de caixa sem considerar a
utilizacdo do mesmo, sendo o fluxo incremental descontado a valor presente.

Custo de reproducao ou substituicao - Essa metodologia tem como
fundamento a estimativa do custo de substituicdo do ativo em questao por
um novo (aquisicao ou reconstrucao), ajustada para refletir as perdas de
valor resultantes da deterioracdo fisica e da obsolescéncia funcional e
econdmica do referido ativo.

As informagoes obtidas sobre os fatos e circunstancias existentes na data de
aquisicdo podem resultar em ajustes na alocagdo de ativos identificaveis,
passivos assumidos e agio e é a melhor estimativa possivel. Esta analise foi
concluida dentro do prazo maximo de 12 meses a partir da data da
aquisicao. Dentre os ativos avaliados, somente o software do Amigo Edu
apresentou materialidade alta na mensuracao do valor justo de aquisicdo.

Agio e mensuracdo efetuada em bases provisérias

A tabela a seguir demonstra a contraprestagao transferida e os valores justos, em
base provisoria, dos ativos e passivos na data de aquisicdo, obtidos em laudo
técnico elaborado por consultores independentes contratados pela Companhia para
embasar a conclusdao da Administragao.
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Acervo
liquido
adquirido
ao valor
justo
Contraprestacao transferida (1) 116.842
Ativos adquiridos a valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 2.590
Contas a receber de clientes 308
Créditos tributarios e previdenciarios 4
Outros ativos 441
Intangivel - Software 59.682
63.025
Total dos ativos adquiridos a valor justo
Passivos assumidos a valor justo
Fornecedores 4.616
Obrigacoes trabalhistas 1.262
Obrigacdes tributarias 454
Resultado diferido 2.511
Partes relacionadas 3.050
Outros passivos 18
Total dos passivos assumidos a valor justo 11911
Ativos adquiridos e passivos assumidos a valor justo (2) 51.114
Total do agio (1) - (2) 65.728

Estima-se que os valores referentes ao agio e mais valia serdo dedutiveis para fins
de imposto de renda e contribuicao social. O valor representa a expectativa de
rentabilidade futura, fundamentada nos beneficios esperados com a sinergia das
operacoes da Companhia e de seu Grupo Econémico.

Desde a data da aquisicao, marco de 2022, até o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, o Amigo Edu contribuiu para a Companhia com receitas liquidas
consolidadas de R$5.301 e um prejuizo liquido de R$17.851.

2.6. Principais politicas contabeis

) Normas e interpretagdes contabeis novas e revisadas emitidas e ainda nao
aplicaveis.

Na data de autorizacdo destas demonstragdes financeiras, a Sociedade nao
adotou os CPCs/IFRS novos e revisados a seguir, ja emitidas e ainda néo
aplicaveis (incluimos abaixo os novos CPCs que no julgamento da
Administracdo podem estar relacionados as operagdes da Sociedade):
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IFRS 17 - Contratos de
Seguro

Alteragdes a IAS 1 -
Classificagao de
Passivos como
Circulantes ou Nao
Circulantes

Melhorias Anuais ao
Ciclo de IFRS 2018-
2020

Alteragdo ao IAS 8 -
Politicas Contabeis,
Mudanga de Estimativa
e Retificagdo de Erro

Alteragdo ao IAS 12 -
Tributos sobre o Lucro

A IFRS 17 estabelece os principios para reconhecimento, mensuragdo, apresentagdo
e divulgagdo de contratos de seguro e substitui a IFRS 4 - Contratos de Seguro
(CPC 11).

Em junho de 2020, o IASB emitiu as Alteragdes a IFRS 17 para enderegar os
problemas e os desafios de implementagéo identificados apods a publicagdo da IFRS
17, postergando a data de adogdo inicial da IFRS 17 para periodos anuais iniciados
em ou apds 1° de janeiro de 2023.

Emitida em maio de 2020, com o objetivo esclarecer que os passivos sdo
classificados como circulantes ou ndo circulantes, dependendo dos direitos que
existem no final do periodo. A classificagdo ndo é afetada pelas expectativas da
entidade ou eventos apds a data do relatério (por exemplo, o recebimento de um
waiver ou quebra de covenant). As alteragées também esclarecem o que se refere
"liquidagdo" de um passivo a luz do IAS 1. As alteragdes do IAS 1 tem vigéncia a
partir de 1o de janeiro de 2023.

Em fevereiro de 2021 o IASB emitiu nova alteragdo ao IAS 1 sobre divulgagao de
politicas contdbeis "materiais" ao invés de politicas contabeis "significativas". As
alteragbes definem o que é "informagdo de politica contabil material" e explicam
como identifica-las. Também esclarece que informagdes imateriais de politica
contabil ndo precisam ser divulgadas, mas caso o sejam, que ndo devem obscurecer
as informagdes contdbeis relevantes. Para apoiar esta alteragdo, o IASB também
alterou a "IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements" para fornecer
orientagdo sobre como aplicar o conceito de materialidade as divulgagdes de politica
contabil. A referida alteracdo tem vigéncia a partir de 10 de janeiro de 2023

As Melhorias Anuais incluem alteragBes em trés normas.
IFRS 1 - Adocdo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

Simplifica a aplicagdo da referida norma por uma subsididria que adote o IFRS
pela primeira vez apo6s a sua controladora, em relagdo a mensuragdo do montante
acumulado de variagdes cambiais.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

Esclarece quais taxas devem ser incluidas no teste de 10% para a baixa de
passivos financeiros.

IFRS 16 - Arrendamentos

Alteragdo do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de pagamentos do arrendador
relacionados a melhorias no imovel arrendado.

A alteragdo emitida em fevereiro de 2021 esclarece como as entidades devem
distinguir as mudangas nas politicas contabeis de mudangas nas estimativas
contabeis, uma vez que mudancas nas estimativas contdbeis sdo aplicadas
prospectivamente a transagdes futuras e outros eventos futuros, mas mudangas
nas politicas contabeis sdo geralmente aplicadas retrospectivamente a transacdes
anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao periodo atual. A referida
alteragdo tem vigéncia a partir de 10 de janeiro de 2023.

A alteracdo emitida em maio de 2021 requer que as entidades reconhecam o
imposto diferido sobre as transagdes que, no reconhecimento inicial, ddo origem a
montantes iguais de diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis. Isso
normalmente se aplica a transagdes de arrendamentos (ativos de direito de uso e
passivos de arrendamento) e obrigagdes de descomissionamento e restauragao,
como exemplo, e exigird o reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos
adicionais. A referida alteragdo tem vigéncia a partir de 10 de janeiro de 2023.

A Administracdo ndo espera que a adocdo das normas listadas acima tenha
impactos relevantes sobre as demonstracdes financeiras da Sociedade em

periodos futuros.

(i)  Apuracgao do resultado

O resultado das operagoes (receitas, custo e despesas) € apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia dos exercicios.
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Reconhecimento de receita

As principais fontes de receita da Sociedade estdo descritas a sequir:

Comissdo paga pelas instituicdes de ensino: valores reconhecidos na
rubrica "Rendas com taxas de gestdo - Pravaler”.

Receitas provenientes de taxa de gestdo e cobranca devidos pelos FIDCs e
pela Securitizadora, cujas carteiras de crédito sdao geridas pela Sociedade:
valores reconhecidos na rubrica “Taxa de gestdo e cobranca”.

Resultado financeiro das aplicagdes em cotas subordinadas dos FIDCs e
debéntures de 22 série da Securitizadora.

A receita € mensurada com base na contraprestacdo que a Sociedade espera
receber em um contrato com o cliente.

a)

b)

d)

Comissao paga pelas instituicdes de ensino que estdo no programa
Pravaler

As instituicdes de ensino pagam um valor, definido em contrato, que pode
ser fixo ou um percentual, sobre o volume de financiamentos estudantis
gerados pela Sociedade para cada uma das instituicdes de ensino que
estdo no programa Pravaler. Dessa forma, as receitas sdo reconhecidas a
medida que tais financiamentos sdo realizados. Caso ocorra o
cancelamento do financiamento por parte do aluno por motivo de evasao,
a comissdo recebida pela Sociedade é devolvida as instituicdes de ensino,
proporcionalmente ao tempo da data do cancelamento e a data de
vencimento do contrato de financiamento.

Taxa de gestdo e cobrancga

Sao calculadas de acordo com um percentual definido em contrato
aplicado sobre o patrimoénio liquido dos FIDCs que sdo geridos pela
Sociedade, sendo a receita reconhecida a medida em que ocorre a
prestacao dos respectivos servicos. Em 31 de dezembro de 2022, o
Pravaler era gestor das carteiras de crédito dos FIDCs “Crédito
Universitario”, “Crédito Universitario II” e “Crédito Universitario III” e da
Securitizadora.

Comissao paga pelas instituicdes de ensino pela venda de bolsas
estudantis pelo marketplace

Através do marketplace de bolsas estudantis, as instituicdes de ensino
disponibilizam um determinado numero de bolsas para que o Pravaler atue
como agente de captacdo. Com isso, o Pravaler é remunerado por
intermediar a relagdo entre o aluno e a instituicdo de ensino.

Aplicagao de provas digitais

O Pravaler é remunerado pela aplicagdo de provas digitais para instituicdes
de ensino e outras entidades, com diversas modalidades de produtos
ofertados que podem incluir o monitoramento da aplicagao das provas,
correcao e auxilio na elaboracdo do conteldo das avaliagGes.
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(iii)

(iv)

(v)

Combinacado de negdcios

A participacdo do Pravaler nos lucros ou prejuizos de suas entidades
controladas pds-aquisicao é reconhecida na Demonstracdo Consolidada do
Resultado. A participagdo na movimentagdao em reservas correspondentes
do Patriménio Liquido de suas entidades controladas é reconhecida em
suas reservas do Patrimoénio Liquido. As movimentagdes cumulativas pds-
aquisicdo sao ajustadas contra o valor contabil do investimento.

Caixa e equivalente de caixa

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento, podendo ainda incluir
aplicagoes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sdao mantidas com
a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo da Sociedade.
O vencimento é de curto prazo, sendo entre trés meses ou menos - vide nota
explicativa n© 4,

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos no balango patrimonial da
Sociedade quando esta for parte das disposicdes contratuais dos
instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo.
Os custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de
ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros
reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sdao acrescidos ou
deduzidos do valor justo, se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos da
transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado sdao reconhecidos imediatamente no
resultado.

Ativos financeiros

Todas as compras ou vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas
e baixadas na data da negociacdo. As compras ou vendas regulares
correspondem a compras ou vendas de ativos financeiros que requerem a
entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica
de mercado.

Todos os ativos financeiros reconhecidos sao subsequentemente mensurados
na sua totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da
classificacdo dos ativos financeiros.

A classificacdao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo
de negdcios da Sociedade para a gestdo destes ativos financeiros.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo
amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele
precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de
principal e de juros” (também referido como teste de “SPPI") sobre o valor do
principal em aberto. Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento.
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O modelo de negdcios da Sociedade para administrar ativos financeiros se
refere a como ele gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa.
O modelo de negdcios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca
de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.

Classificacao dos ativos financeiros

Os instrumentos da divida que atendem as condicbes a seguir sao
subsequentemente mensurados ao custo amortizado:

e O ativo financeiro é mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo é
manter ativos financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais.

e Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas,
fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e
dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto.

Os instrumentos da divida que atendem as condicGes a seguir sdo
subsequentemente mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes:

e O ativo financeiro é mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo é
atingido ao coletar fluxos de caixa contratuais e vender os ativos
financeiros.

e Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas,
fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e
dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto.

Em geral, todos os outros ativos financeiros sdao subsequentemente
mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Custo amortizado e método da taxa de juros efetiva

O método da taxa de juros efetiva é utilizado para calcular o custo amortizado
de um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo
correspondente.

Para ativos financeiros, exceto por ativos financeiros sujeitos a reducdo ao
valor recuperavel adquiridos ou originados (isto €, ativos sujeitos a redugdo
ao valor recuperavel no reconhecimento inicial), a taxa de juros efetiva é a
taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
(incluindo todos os honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam parte
integrante da taxa de juros efetiva, os custos da transacdo e outros prémios
ou deducodes), excluindo perdas de crédito esperadas, durante a vida
estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um
periodo menor, para o valor contabil bruto do instrumento da divida na data
do reconhecimento inicial. Para ativos financeiros sujeitos a redugdo ao valor
recuperavel adquiridos ou originados, uma taxa de juros efetiva ajustada ao
crédito é calculada descontando os fluxos de caixa futuros estimados,
incluindo as perdas de crédito esperadas, para o custo amortizado do
instrumento da divida na data do reconhecimento inicial.

O custo amortizado de um ativo financeiro corresponde ao valor com base no
qual o ativo financeiro € mensurado na data do reconhecimento inicial,
deduzido da amortizagao do valor do principal, acrescido da amortizacao
acumulada usando o método da taxa de juros efetiva de qualquer diferenga
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entre o valor inicial e o valor no vencimento, ajustado para qualquer provisao
para perdas. O valor contabil bruto de um ativo financeiro corresponde ao
custo amortizado de um ativo financeiro antes do ajuste para qualquer
provisao para perdas.

A receita de juros é reconhecida usando o método da taxa de juros efetiva
para instrumentos da divida mensurados subsequentemente ao custo
amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Para
ativos financeiros, exceto por ativos financeiros sujeitos a reducdo ao valor
recuperavel adquiridos ou originados, a receita de juros é calculada aplicando
a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro, exceto por
ativos financeiros que subsequentemente se tornam ativos financeiros
sujeitos a reducao ao valor recuperavel. Para ativos financeiros
subsequentemente sujeitos a reducao ao valor recuperavel, a Sociedade
reconhece a receita de juros aplicando a taxa de juros efetiva ao custo
amortizado do ativo financeiro. Se, em periodos de relatério subsequentes, o
risco de crédito do instrumento financeiro sujeito a redugdo ao valor
recuperavel melhorar de modo que o ativo financeiro ndo esteja mais sujeito
a reducdo ao valor recuperavel, a receita de juros é reconhecida aplicando a
taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro.

Para ativos financeiros sujeitos a reducao ao valor recuperavel adquiridos ou
originados, a Sociedade reconhece a receita de juros aplicando a taxa de juros
efetiva ajustada com base no crédito ao custo amortizado do ativo financeiro
apods o reconhecimento inicial. O calculo ndo reverte a base bruta mesmo que
o risco de crédito do ativo financeiro melhore subsequentemente de modo que
o ativo financeiro ndo esteja mais sujeito a reducdo ao valor recuperavel.

Aplicacdo em fundos de investimento em direitos creditérios

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios sdo
mensuradas pelo valor das cotas informado pelo administrador dos fundos.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros que ndao atendem aos critérios de mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados sdo mensurados
ao valor justo por meio do resultado. Especificamente:

e Os investimentos em instrumentos patrimoniais sdo classificados ao valor
justo por meio do resultado, a menos que a Sociedade designe um
investimento em instrumentos patrimoniais que ndo seja mantido para
negociagdo nem seja uma contraprestacdo contingente decorrente de uma
combinacdo de negdcios ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes no reconhecimento inicial.

e Os instrumentos da divida que ndo atendem aos critérios de mensurados
ao custo amortizado ou aos critérios de mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes sao classificados ao valor justo por
meio do resultado. Adicionalmente, os instrumentos da divida que atendem
aos critérios de mensurados ao custo amortizado ou aos critérios de
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
podem ser designados ao valor justo por meio do resultado mediante
reconhecimento inicial se essa designagao eliminar ou reduzir
significativamente uma inconsisténcia de mensuragao ou reconhecimento
(designada “descasamento contabil”) que surgiria da mensuracdo dos
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ativos e passivos ou do reconhecimento dos ganhos e perdas sobre esses
ativos e passivos em bases diferentes.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo mensurados ao
valor justo no final de cada periodo de relatdrio, sendo que quaisquer ganhos
ou perdas de valor justo sdo reconhecidos no resultado.

Passivos financeiros

Classificacdo como divida ou patriménio liquido

Os instrumentos da divida e patrimoniais sdo classificados como passivos
financeiros ou como patriménio liquido de acordo com a substéancia dos
acordos contratuais e as definicdes de passivo financeiro e instrumento
patrimonial.

Instrumentos patrimoniais

Um instrumento patrimonial é qualquer contrato que evidencie uma
participacdo residual no ativo de uma entidade apds a deducgédo de todos os
seus passivos. Instrumentos patrimoniais emitidos pela Sociedade sao
reconhecidos quando os recursos sdo recebidos, liquidos dos custos diretos de
emissao.

A recompra dos préprios instrumentos patrimoniais da Sociedade é
reconhecida e deduzida diretamente no patrimonio liquido. Nenhum ganho ou
perda é reconhecido no resultado resultante da compra, venda, emissdo ou
cancelamento dos préprios instrumentos patrimoniais da Sociedade.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdao subsequentemente mensurados ao custo
amortizado pelo método da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio
do resultado.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros sdo classificados ao valor justo por meio do resultado
quando o passivo financeiro for (i) uma contraprestacao contingente de um
comprador em uma combinagdo de negdcios, (ii) mantido para negociagdo, ou
(iii) designado ao valor justo por meio do resultado.

Um passivo financeiro é classificado como mantido para negociacao se:
e For adquirido, principalmente, para fins de recompra no curto prazo.

e No reconhecimento inicial for parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados que a Sociedade administra em conjunto e tem um
padrao real recente de obtengado de lucros a curto prazo.

e For um derivativo, exceto por derivativo que seja um contrato de garantia
financeira ou um instrumento de “hedge” designado e efetivo.

O passivo financeiro, exceto pelo passivo financeiro mantido para negociacao
ou contraprestacao contingente de um comprador em uma combinacao de
negdcios, pode ser designado ao valor justo por meio do resultado mediante
reconhecimento inicial se:
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e Essa designacdo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia
de mensuracgdo ou reconhecimento que surgiria de outra forma.

e O passivo financeiro fizer parte de um grupo de ativos ou passivos
financeiros, ou ambos, que seja administrado e cujo desempenho seja
avaliado com base no seu valor justo, de acordo com a gestdo de risco
documentada ou a estratégia de investimento da Sociedade, e as
informagdes sobre esse grupo forem fornecidas internamente nessa base.

e O passivo financeiro fizer parte de um contrato contendo um ou mais
derivativos embutidos, e a IFRS 9 (CPC 48) permitir que o contrato
combinado como um todo seja designado ao valor justo por meio do
resultado.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdao apresentados ao
valor justo, sendo que quaisquer ganhos ou perdas decorrentes das variagdes
no valor justo sao reconhecidos no resultado na medida em que ndo fazem
parte de uma relacao de “hedge” designada.

Porém, para passivos financeiros designados ao valor justo por meio do
resultado, o valor das variagdes no valor justo do passivo financeiro
atribuiveis a mudangas no risco de crédito daquele passivo é reconhecido em
outros resultados abrangentes, a menos que o reconhecimento dos efeitos
das mudancas no risco de crédito do passivo em outros resultados
abrangentes resultasse ou aumentasse o descasamento contabil no resultado.
O valor remanescente da variagdo no valor justo do passivo é reconhecido no
resultado. As variacdes no valor justo atribuiveis ao risco de crédito do
passivo financeiro reconhecidas em outros resultados abrangentes ndo sao
subsequentemente reclassificadas para o resultado; pelo contrario, elas sao
transferidas para lucros acumulados quando o passivo financeiro é baixado.

Passivos financeiros subsequentemente mensurados ao custo amortizado

Passivos financeiros que ndo sejam (i) contraprestacdo contingente de um
comprador em uma combinagdo de negdcios, (ii) mantidos para negociagéo,
ou (iii) designados ao valor justo por meio do resultado, sdo
subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de
juros efetiva.

O método da taxa de juros efetiva € um método para calcular o custo
amortizado de um passivo financeiro, e para alocar as despesas de juros
durante o periodo correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que
desconta exatamente os pagamentos de caixa futuros estimados (incluindo
todos os honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante
da taxa de juros efetiva, os custos de transacdo e outros prémios ou
deducgdes), durante a vida estimada do passivo financeiro ou (quando
apropriado) durante um periodo menor, para o custo amortizado do passivo
financeiro.

Os passivos da Sociedade relacionados a este tépico sdao as obrigagdes com
cotistas seniores e mezanino dos FIDCs consolidados em suas demonstracoes
financeiras. Tais obrigagdes se originam dos processos de captagao de
recursos para os FIDCs e possuem uma remuneracao definida no ato da
subscricao das cotas para estes investidores. Estes saldos sao classificados
entre curto e longo prazo, de acordo com os cronogramas de amortizacdao das
cotas seniores e mezanino dos FIDCs.
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(vi)

Instrumentos financeiros derivativos

A Sociedade, por meio de seus FIDCs, contrata uma série de instrumentos
financeiros derivativos (swaps) para administrar sua exposicdo aos riscos de
taxa provenientes das variagdes das taxas CDI e IPCA (maiores informacdes
sobre instrumentos financeiros derivativos estao divulgadas na nota
explicativa n°© 13).

Derivativos sdo inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que os
contratos de derivativos sdo celebrados e sao subsequentemente mensurados
ao seu valor justo no final de cada periodo de relatério. O ganho ou a perda
resultante é reconhecido no resultado imediatamente a menos que o
derivativo seja designado e efetivo como instrumento de “hedge”, em cujo
caso a data de reconhecimento no resultado depende da natureza da relacao
de “hedge”.

O derivativo com valor justo positivo é reconhecido como ativo financeiro
enquanto o derivativo com valor justo negativo é reconhecido como passivo
financeiro. Derivativos ndo sdao baixados nas demonstragoes financeiras a
menos que a Sociedade tenha o direito legal e a intengdo de baixa-los. O
derivativo é apresentado como ativo ndo circulante ou passivo nao circulante
se 0 vencimento remanescente do instrumento for maior que 12 meses e nao
seja esperada sua realizacdo ou liquidacdo em até 12 meses.

Os instrumentos derivativos ativos e passivos sdao apresentados pelo valor
liquido no balango quando ha o direito legal de compensa-los na data de
vencimento.

Provisdo para perdas do valor recuperavel dos direitos creditérios

A provisdo refere-se as perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa
dos direitos creditorios, que sdo os ativos financeiros dos FIDCs e da
Securitizadora avaliados pelo custo amortizado. As perdas estimadas em
créditos de liquidacdao duvidosa sdo mensuradas pela diferenca entre o valor
contabil do ativo e o valor da expectativa de recuperagdo dos direitos
creditérios, calculado considerando o percentual de perda esperada por faixa
de atraso.

O critério de calculo da provisao para perdas no valor de recuperacdo dos
direitos creditorios adotado pelos FIDCs e pela Securitizadora em 31 de
dezembro de 2022 é:

Dias em atraso FIDCs Securitizadora
A vencer 0,50% 0,80%
Vencidos até 14 dias 7,70% 7,20%
Vencidos de 15 a 30 dias 15,10% 17,00%
Vencidos de 31 a 60 dias 38,10% 44,00%
Vencidos de 61 a 90 dias 54,90% 60,00%
Vencidos de 91 a 120 dias 72,80% 75,00%
Vencidos de 121 a 150 dias 83,70% 84,00%
Vencidos de 151 a 180 dias 89,30% 89,00%
Vencidos a partir de 181 dias 100,00% 100,00%
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O critério de calculo da provisdo para perdas no valor de recuperacdo dos
direitos creditorios adotado pelos FIDCs e pela Securitizadora em 31 de
dezembro de 2021 é:

Dias em atraso FIDCs Securitizadora
A vencer 0,60% 0,80%
Vencidos até 14 dias 7,70% 7,20%
Vencidos de 15 a 30 dias 17,40% 17,00%
Vencidos de 31 a 60 dias 44,00% 44,00%
Vencidos de 61 a 90 dias 60,00% 60,00%
Vencidos de 91 a 120 dias 75,00% 75,00%
Vencidos de 121 a 150 dias 84,00% 84,00%
Vencidos de 151 a 180 dias 89,00% 89,00%
Vencidos a partir de 181 dias 100,00% 100,00%

O objetivo da tabela vigente é refletir a perda histdrica efetiva do Fundo
suportado por analise atualizada tempestivamente, considerando os tipos de
clientes, incluindo contratos renegociados, e as faixas de atraso. Anualmente,
os componentes do calculo de perda sdo revisados para que possamos refletir
0s parametros mais atuais da carteira de crédito estudantil, de modo a
garantir que a provisao tenha cobertura suficiente para eventuais perdas da
carteira. Caso algum titulo esteja vencido ha mais de 360 dias, todos os
titulos deste devedor sdo baixados.

Ha uma estrutura de gestao e controle do risco de crédito que estabelece
limites e mecanismos de mitigacao de risco, além de estabelecer processos e
instrumentos para medir, monitorar e controlar o risco de crédito inerente a
todos os produtos, as concentracdes de carteira e os impactos de potenciais
mudangas no ambiente economico.

A politica de crédito do Pravaler baseia-se em critérios internos como:
classificagdo de clientes, desempenho e evolucdo da carteira, niveis de
inadimpléncia e taxas de retorno, entre outros, considerando também fatores
externos como taxas de juros, indicadores de inadimpléncia do mercado,
inflagdo, variacdo do consumo, entre outros.

A classificagdo de crédito é atribuida com base em modelos estatisticos de
application (nos estagios iniciais da relagdo com o cliente) e behaviour score
(usado para os clientes com os quais o Pravaler ja tem uma relagdo).

As metodologias utilizadas para mensurar a perda esperada em operagoes de
crédito e avaliar recorrentemente a evolucdo dos montantes de provisdo sao
suportadas pela area de risco de crédito. Além disso, sdo monitoradas as
tendéncias observadas na provisdo para perda de crédito esperada e é
estabelecido um entendimento inicial das varidveis que podem desencadear
em mudancas na provisdao, na PD (probability of default) ou na LGD (/oss
given default).

As provisGes para perdas esperadas sdo constituidas considerando o risco
esperado atrelado a contratos com caracteristicas similares e antecipando-se
a sinais de deterioragdo, tendo em vista um horizonte de perda adequado ao
periodo restante da conclusdo do contrato. Além disso, informacgGes de
cenarios econémicos e informacbes publicas com projegdes construidas
internamente, sdo utilizadas para determinar e afetar a perda de crédito
esperada, adequando patamares de perda as realidades macroecon6micas
esperadas.
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

O modelo de perda esperada definido pelo Pravaler incorpora, além de
aspectos histéricos da carteira e segmento, varidveis macroeconémicas e
prospectivas, a saber: IPCA, SELIC, taxa de desemprego e PIB. Dado que o
crédito estudantil, por sua natureza contratual, carrega toda memoéria
inflacionaria no ajuste de preco, o pico de inflacdo do ano anterior se refletiu
apenas nos precos do ano vigente, aumentando o comprometimento de renda
dos alunos e seus garantidores. Assim, a inflagcdao, traduzida no IPCA, possui o
maior efeito sobre nosso modelo de perda esperada, sinalizando uma piora
ponderada na expectativa atual.

Por outro lado, foi apresentada uma melhora consideravel no parametro da
LGD (perda dada a inadimpléncia), resultado de esforcos do Pravaler em
modernizar sua estrutura de gestao e operacao de cobranca. Esses efeitos se
sobrepuseram a piora de cenario macro, fazendo com que 0s novos
parametros de provisionamento fossem atenuados em relacdo a tabela
anterior.

Capital social

Acdes ordinarias

AcOes ordinarias sdo classificadas como patrimoénio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de agdes e opgdes de agdes sao
reconhecidos como deducdo do patrimoénio liquido. Agdes ordinarias dao
direito a voto.

AcoOes preferenciais

O capital preferencial é classificado como patrimoénio liquido caso seja ndo
resgatavel, ou somente resgatavel a escolha da Sociedade. Acdes
preferenciais ndo ddo direito a voto e possuem preferéncia na liquidagdo da
sua parcela do capital social.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo, deduzido de depreciacdo acumulada e das
perdas por reducdo ao valor recuperavel (“impairment”), quando aplicavel. A
depreciacdo dos bens é calculada, com base na vida util estimada, pelo
método linear as taxas mencionadas na nota explicativa n° 10.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente e que tem vidas Uteis definidas
sao mensurados pelo custo, deduzidos da amortizacao acumulada e das
perdas por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. A amortizagdo
reconhecida no resultado é calculada pelo método linear, com base na vida
util estimada dos ativos, as taxas mencionadas na nota explicativa n°© 11.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros (“impairment”)

Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica
gue um evento de perda ocorreu apos o reconhecimento inicial do ativo, e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confidvel. A Sociedade
nao identificou necessidade para reconhecimento de quaisquer perdas por
“impairment” durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de
2021 para os seus ativos nao financeiros de longo prazo.
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(xi)

(xii)

(xiii)

Outros ativos e passivos

Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos incorridos.
As provisOes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido.

Transacdo de beneficios a empregados

Um passivo de beneficios a empregados é provisionado com relagdo aos
ordenados e salarios, férias e afastamentos por doenca no periodo em que os
correspondentes servigos sdo prestados a um montante nao descontado dos
beneficios que se espera que sejam pagos em troca daqueles servigos.

Passivos de beneficios a empregados no curto prazo sdao mensurados pelo
montante ndo descontado dos beneficios que se espera que sejam pagos em
troca daqueles servigos.

Os colaboradores da Sociedade podem celebrar contratos baseados em
opgoes de acoes, liguidadas com instrumentos patrimoniais. Os custos destas
transagdes sdo inicialmente reconhecidos no resultado durante o periodo em
que os servigos foram recebidos em contrapartida ao patrimonio liquido, e
mensurados pelo seu valor justo, no momento que os programas de
remuneracdo sdao outorgados. Esta despesa é registrada no resultado
operacional na rubrica “Despesa com plano de opgdes de agdes”, conforme
nota explicativa n° 20.f.

Imposto de renda e contribuigdo social

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos
impostos correntes e diferidos.

Esses impostos sdo calculados com base nas aliquotas vigentes de imposto de
renda (15% para o IRPJ, 10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro
excedente a R$240 por ano) e contribuicdo social (9%) sobre o lucro liquido e
consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de imposto de
renda e contribuicdo social, para fins de determinacao de exigibilidade,
guando aplicavel.

O imposto corrente e o imposto diferido sdao reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no
patrimonio liquido, em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente se baseia no lucro real do exercicio. O lucro real difere do
lucro apresentado no resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis
ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou
ndo dedutiveis de forma permanente. Os passivos fiscais correntes da
Sociedade sdo calculados com base em aliquotas fiscais promulgadas ou
substancialmente promulgadas no final do periodo de relatério.

O imposto diferido é o imposto devido ou a recuperar sobre as diferengas
entre o valor contabil de ativos e passivos nas demonstracdes financeiras e as
correspondentes bases de calculo usadas na apuracédo do lucro real e é
contabilizado pelo método do passivo. Os passivos fiscais diferidos sdo
geralmente reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis e
os ativos fiscais diferidos sao reconhecidos quando for provavel que a
Sociedade apresentara lucro tributdvel em montante suficiente para que tais
diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.
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(xiv)

(xv)

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos é revisado no fim de cada periodo
de relatério e reduzido quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis
suficientes estardo disponiveis para permitir a recuperagao de todo o ativo, ou
parte dele.

Impostos diferidos sdo calculados com base nas aliquotas fiscais aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja
realizado, com base nas leis e aliquotas fiscais promulgadas ou
substancialmente promulgadas no fim de cada periodo de relatoério.

A mensuracao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias
fiscais que resultariam da forma na qual a Sociedade espera, no fim de cada
periodo de relatério, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e
passivos.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados quando ha um direito
legalmente exequivel de compensar os ativos fiscais correntes contra os
passivos fiscais correntes e quando os ativos e passivos fiscais diferidos se
relacionam com os impostos incidentes pela mesma autoridade tributavel
onde ha intengao de liquidar os impostos correntes e passivos em uma base
liquida.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal do imposto de
renda ou base negativa da contribuicao social sdao reconhecidos somente na
extensdo em que sua realizacdo seja provavel conforme estudo técnico
elaborado pela Sociedade, conforme nota explicativa n° 25.

Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais

A Sociedade ndo reconhece ativos contingentes, exceto quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. A Sociedade
nao possui ativos contingentes reconhecidos em 31 de dezembro de 2022 e
de 2021. Os passivos contingentes sdo provisionados com base na analise
individual dos processos, classificados por probabilidade de perda provavel,
possivel e remota, tendo como suporte a opinido de seus assessores juridicos,
0s quais se utilizam parametros como decisbes judiciais e o histérico de
perdas em acdes semelhantes, em face de eventuais perdas em montante
considerado suficiente pela Administracdao, sendo que sdo provisionados
somente processos classificados com risco provavel de perda. Os totais de
provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas registrados estdao
identificados na nota explicativa n°© 18.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

A Sociedade classifica na demonstracao do fluxo de caixa os juros sobre
capital proprio pagos como atividade de financiamento por entender que os
juros representam custos para obtencao de seus recursos financeiros.

3. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstragoes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras
individuais da Sociedade, dos fundos de investimentos em direitos creditérios (*"FIDCs"):
“Crédito Universitario” e “Crédito Universitario II” e da “Securitizadora Vert-Pravaler”
(“Securitizadora”) e "Amigo Educador Servigo de internet Ltda.” ("Amigo Edu”) - foram
preparadas de acordo com praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade contava com 100% das cotas subordinadas dos
FIDCs, 100% das debéntures de 22 série emitidas pela Securitizadora e 100% das acdes
do Amigo Edu (vide nota explicativa n® 12), consolidando as suas demonstragdes
financeiras uma vez que estas representam entidades de propositos especificos nos quais
as atividades sdao conduzidas, substancialmente, em funcao das necessidades operacionais
da Sociedade. Com isso, a Sociedade estad exposta a maioria dos riscos e beneficios
relacionados aos FIDCs e a Securitizadora por meio da titularidade de todas as cotas
subordinadas e debéntures de 22 série. A representatividade dessas sobre o patrimonio
liguido dos Fundos e total de debéntures emitidas pela Securitizadora esta relacionada na
nota explicativa n°® 13.a.

O beneficio que a Sociedade tem com sua participacdo direta nos FIDCs e na
Securitizadora é a rentabilidade das receitas financeiras contabilizadas mensalmente em
seu resultado, em contrapartida a exposicao oferece riscos de perdas financeiras por
inadimpléncia dos direitos creditérios.

A cota de classe subordinada e debéntures de 22 série sdo aquelas que se subordinam as
cotas das classes sénior e mezanino e as debéntures de 12 série para efeito de
amortizacdo ou resgate. Isso significa que o investidor que detém cotas da classe
subordinada e debéntures de 22 série somente recebera o pagamento pelo resgate ou
amortizacdo de suas cotas depois que o investidor de classe sénior, mezanino e 12 série
houver recebido.

A cota de classe subordinada e a debénture de 22 série funcionam como uma garantia
adicional de recebimento e de rentabilidade para a cota de classe sénior e mezanino e
debénture de 12 série. As cotas subordinadas e debéntures de 22 série representam uma
reserva que absorve, até um certo limite, eventuais riscos de inadimpléncia. Por esse
motivo a Administracdo entende reter, substancialmente, os riscos e beneficios dessa
transacao.

Entidades controladas sdo todas as entidades as quais o Pravaler estd exposto, ou tem
direitos, a retornos variaveis de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de
afetar esses retornos através de seu poder sobre a entidade. Uma avaliacdo de controle é
realizada de forma continua. As entidades controladas sao consolidadas a partir da data em
que o controle é estabelecido até a data em que o controle deixa de existir.

As Demonstragdes Contabeis Consolidadas sdo preparadas utilizando politicas contabeis

uniformes. Os saldos das contas patrimoniais e de resultado e os valores das transacodes
entre as empresas consolidadas sao eliminados

Descricdo dos principais procedimentos de consolidacdo

a) Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre a Sociedade, FIDCs,
Securitizadora e Amigo Edu.

b) Eliminagdo das participagdes no capital.

c) Eliminagao dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nao realizados,
decorrentes de negodcios entre a Sociedade, FIDCs, Securitizadora e Amigo Edu.

Os saldos das transacdes entre a Sociedade, FIDCs, Securitizadora e Amigo Edu foram
eliminados e as participacdes que cabem aos demais cotistas foram destacadas no
balango patrimonial, na rubrica de “Passivos financeiros a custo amortizado”.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo bancario

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
1.737 3.060 3.170 3.622

5. ATIVOS FINANCEIROS A VALOR JUSTO POR MEIO DO RESULTADO

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Ativos financeiros
Valor justo por meio do resultado:
Fundos de investimentos referenciados DI (a) - 20.582 - 20.582
Certificados de depdsitos bancarios (b) 55.135 23.361 224.954 110.573
Operagdes compromissadas (c) - - 1.870 7.562
Titulos Publicos (LFT) (d) e (e) 2.814 2.620 107.325 63.435
57.949 46.563 334.149 202.152
Circulante 57.949 46.563 228.275 141.337
Nao circulante - - 105.874 60.815

(a) Sao representados por aplicagdes em fundos de investimento financeiro, ndo exclusivos, com
rendimentos atrelados as taxas do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.

(b) As aplicacGes em Certificado de Depdsitos Bancarios sdo remuneradas por taxas que variam

entre 98% e 100% do CDI.

(c) As operagdes compromissadas sdo titulos emitidos pelos bancos com o compromisso de
recompra do titulo por parte dos bancos, e de revenda pelo cliente, com taxas definidas, e
prazos predeterminados, lastreados por titulos privados ou publicos dependendo da

disponibilidade do banco e sdo registradas na CETIP.

(d) A remuneracdo das Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) é de 100% da taxa Selic.

(e) Os titulos publicos (LFT) no valor total de R$2.732 foram dados em garantia para as operacgoes
de Swaps em 31 de dezembro de 2022 (R$20.821 em 2021).

Destacamos, a seguir, os emissores dos ativos mencionados anteriormente:

Emissores

Banco Paulista - CDB
Bradesco - CDB

Itau - CDB

Santander - CDB

XP Investimento - LTN

Fundo - Referenciado DI - administrado pelo Bradesco
Fundo - Referenciado DI — administrado pelo Itau

Op. Compromissadas - LTN
Tesouro Nacional

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
29 26 29 26
5.133 6.106 5.133 22.601
49.444 17.229 49,537 17.229
- - 169.727 70.717
2.814 - 2.814
- 15.756 - 15.756
- 4.826 - 4.826
- - 1.870 7.562
529 2.620 105.038 63.435
57.949 46.563 334.148 202.152
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Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo apds o reconhecimento inicial sdo
agrupados em categorias especificas (nivel 1, nivel 2 e nivel 3) de acordo com o correspondente
grau observavel do valor justo:

e Nivel 1: os titulos e valores mobiliarios de alta liquidez com precos observaveis em um mercado
ativo estdo classificados no nivel 1. Neste nivel sdo classificados os Titulos do Publicos do
Governo Brasileiro, e outros titulos negociados no mercado ativo.

e Nivel 2: sdo aquelas resultantes de outras informagdes que ndo sejam os precos cotados
incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta (por exemplo, como
precos) ou indiretamente (por exemplo, resultante dos precos). A melhor evidéncia do valor justo
de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é o prego da transacdo, a menos que, o
valor justo do instrumento possa ser obtido a partir de outras transagdes de mercado realizadas
com o mesmo instrumento ou com instrumentos similares ou possa ser mensurado utilizando-se
uma técnica de avaliagdo na qual as variaveis usadas incluem apenas dados de mercado
observaveis, sobretudo taxas de juros. Esses titulos e valores mobilidrios sdo classificados no
nivel 2 da hierarquia de valor justo e sdo compostos, principalmente por Titulos Privados em um
mercado menos liquido do que aqueles classificados no nivel 1.

e Nivel 3: quando houver informagdes que ndo sejam baseadas em dados de mercado observaveis,
a Administracdo utiliza modelos desenvolvidos internamente, a partir de curvas geradas
conforme modelo proprio. No nivel 3 sdo classificados, principalmente, acées ndo cotadas em
bolsa que ndo sao geralmente negociados em um mercado ativo.

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, os ativos financeiros, classificados a valor justo por meio do
resultado, estdao demonstrados abaixo:

2022
Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total

Ativos financeiros
Certificados de depositos bancarios - 55.135 55.135 - 224.955 224.955
Titulos Publicos (LFT) 2.814 - 2.814 107.324 1.870 109.193

2.814 55.135 57.949 107.324 226.825 334.149
Circulante 2.814 55.135 57.949 1.450 226.825 228.275
Nao circulante - - - 105.874 - 105.874

2021
Controladora Consolidado

Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total

Ativos financeiros

Fundos de investimentos referenciados DI - 20.582 20.582 - 20.582 20.582
Certificados de depdsitos bancarios - 23.361 23.361 - 110.573 110.573
Titulos Publicos (LFT) 2.620 2.620 63.435 7.562 70.997

2.620 43.943 46.563 63.435 138.717 202.152
Circulante 2.620 43.943 46.563 2.620 138.717 141.337
N&o circulante - - - 60.815 - 60.815

6. ATIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO - DIREITOS CREDITORIOS

Os direitos creditorios sdo mensurados ao custo amortizado decorrentes de contratos de
empréstimo, oriundos de financiamentos concedidos pelo respectivo cedente aos devedores para o
financiamento de matriculas e semestralidades devidas a instituicGes de ensino. Estes
financiamentos referem-se ao pagamento de servigos educacionais prestados aos devedores e que,
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subsequentemente, sdo cedidos pelos cedentes aos FIDCs e a Securitizadora. No contexto do
consolidado, os titulos mantidos na carteira dos FIDCs e da Securitizadora sdo integralmente
consolidados pela Sociedade, por esta, ser Unica titular das suas cotas subordinadas.

Ha provisdes para perdas esperadas por reducdo ao valor recuperavel dos direitos creditérios para
todos os clientes com créditos vencidos e a vencer, no montante total de R$55.010 (R$51.930 em
2021) que correspondem a, aproximadamente, 5,66% (5,60% em 2021) do montante total da
carteira de direitos creditorios. Conforme nota explicativa 2.6 (vi), caso algum titulo esteja vencido
ha mais de 360 dias serdo baixados todos os titulos daquele devedor. Dessa forma, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, os FIDCs e a Securitizadora reconheceram perdas com direitos
creditorios (“write-off”) no montante de R$35.559 (R$41.276 em 2021), assim como os FIDCs
reconheceram uma receita de R$3.841 (R$3.767 em 2021) referente a créditos recuperados,
durante o exercicio, apds a respectiva baixa (“write-off).

Composicdo dos direitos creditorios e provisdo para perdas dos direitos creditérios

2022
Provisdo
Saldo por % para

Contratos A vencer Vencidos Total risco (a) (b) perdas Liquido
A vencer e vencidos até 14 dias 18.668 2.230 20.898 854.385 0,5a0,8 (3.985) 850.400
Entre 15 e 30 dias 19.648 2.561 22.209 31.586 7,2a7,7 (2.284) 29.302
Entre 31 e 60 dias 39.076 2.248 41.324 24.853 15,1a 17,0 (3.607) 21.246
Entre 61 e 90 dias 36.710 1.717 38.427 13.414 38,1 a 44 (4.969) 8.445
Entre 91 e 360 dias 266.092 8.431 274.523 47.774 54,9 a 100 (40.165) 7.609
Acima de 360 dias 574.631 - 574.631 - - - -

954.825 17.187 972.012 972.012 - (55.010) 917.002
Circulante 380.193 17.187  397.381 (29.481) 367.900
Nao circulante 574.632 - 574.632 (25.529) 549.102

2021
Provisao
Saldo por para

Contratos A vencer  Vencidos Total risco (a) % perdas Liquido
A vencer e vencidos até 14 dias 14.723 1.629 16.352 827.573 0,6a0,8 (4.971) 822.602
Entre 15 e 30 dias 17.382 2.171 19.553 25.589 7,2a7,7 (1.967) 23.622
Entre 31 e 60 dias 33.128 2.025 35.153 20.363 17,0a17,4 (3.542) 16.821
Entre 61 e 90 dias 31.303 1.606 32.909 9.815 44 (4.318) 5.497
Entre 91 e 360 dias 243.986 5.757  249.743 43.222 60 a 100 (37.132) 6.090
Acima de 360 dias 572.852 - 572.852 - 100 - -

913.374 13.188 926.562 926.562 - (51.930) 874.632
Circulante 340.522 13.188 353.710 (27.891) 325.819
Nao circulante 572.852 - 572.852 (24.039) 548.813

(a) Saldos a receber, considerando o efeito de reclassificagdo de todos os valores vencidos e a vencer de cada
aluno para a sua pior faixa de atraso (também conhecido como “efeito de arrasto”).
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Movimentagdo da provisdo para perdas dos direitos creditorios

Saldo no inicio do exercicio 2020 58.815
Reversodes no exercicio (7.736)
Baixas para perdas (41.276)
Recuperagdes 3.767
Provisdes no exercicio 38.360
Saldo no final do exercicio 2021 51.930
Saldo no inicio do exercicio 2021 51.930
Reversodes no exercicio (9.004)
Baixas para perdas (35.559)
Recuperacgoes 3.841
Provisdes no exercicio 43.802
Saldo no final do exercicio 2022 55.010

7. OUTROS CREDITOS DIVERSOS

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Clientes 2.805 1.536 6.971 2.682
Depdsitos em garantia 3.957 7.569 3.985 7.568
Adiantamentos (a) 21.801 1.850 1.663 1.850
Despesas antecipadas 917 315 921 415

29.480 11.270 13.540 12.515

(a) Adiantamentos, saldo proveniente de AFAC R$13.038 e acordo compartilhamento de custos de
R$7.100, ambos vinculados ao Amigo Edu, decorrente da utilizacdo da estrutura do Pravaler.

8. IMPOSTOS E CONTRIBUIGCOES A RECUPERAR

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ] 17.585 7.440 17.585 7.440
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 4.422 2.793 4.431 2.793
Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF 11.408 2.741 11.424 2.741
Programa de Integragdo Social - PIS 6 5 7 5
Contr. para o Financ. da Seguridade Social - COFINS 28 26 31 26
Imposto Sobre Servigos - ISS - 81 - 81

33.449 13.086 33.478 13.086
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9. INVESTIMENTOS

O investimento da Companhia em entidade esta contabilizado pelo método de equivaléncia
patrimonial, que compreende sua participagao na controlada. O investimento é
reconhecido inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transagcao, mais valia
identificada em ativos tangiveis e intangiveis da investida e parcela de agio decorrente da
combinacdo de negdcios.

O saldo do ativo classificado como investimento decorrente da aquisicdao do Amigo Edu era
composto em 31 de dezembro de 2022 por:

Equivaléncia Patrimonial

Ajuste de
Aumento de Efeitos de avaliacdo Saldo em
Aquisicao capital resultado patrimonial 2022
Controladas diretas
Amigo Educador 116.842 2.420 (17.851) - 101.411
116.842 2.420 (17.851) - 101.411

ApOs o reconhecimento inicial, as demonstragdes financeiras incluem a participagdo da
Companhia no lucro ou prejuizo liguido do exercicio e outros resultados abrangentes da
investida até a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto deixa de existir.
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 o montante de R$17.851, apresentado
para fins de consolidagao na demonstracao do resultado, como resultado de participacao
societaria, refere-se a resultado com equivaléncia patrimonial.

Ativos Ativos nao Total Passivos Pass~ivos Patrimdnio Total Lucro ou
. . N . nao - N P
Circulantes Circulantes Ativos Circulantes . Liquido Passivo (prejuizo)
Circulantes
31.03.2022(*) 3.343 - 3.343 (8.860) (3.050) 8.567 (3.343)
31.12.2022 395 41 436 (2.999) (21.435) 23.999 (436) (17.851)
(*) Data de aquisigdo Conforme nota 2.5.
10. IMOBILIZADO
a) Composicao do ativo imobilizado liquido:
Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021

Computadores e periféricos 3.028 1.951 3.069 1.951
Moéveis, utensilios, instalagbes e outros 1.150 1.424 1.150 1.424
Benfeitorias em imodveis de terceiros 877 1.220 877 1.220

5.055 4.595 5.096 4.595

31



DocuSign Envelope ID: 8594578B-86A3-4409-A278-39E994377038

PRAVALER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMON,STRACGES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

b) Movimentacdo do ativo imobilizado:

Méveis
Utensilios, Benfeitorias

Computadores instalagbes em imdveis
Custo e periféricos e outros de terceiros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2020 3.077 1.846 1.611 6.534
Adigbes 1.121 264 403 1.788
Baixas (@) (1.106) (52) - (1.158)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 3.092 2.058 2.014 7.164
Adicoes 1.586 - - 1.586
Baixas (3) (8) - (11)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 4.675 2.050 2.014 _ 8.739
Depreciacao acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (1.858) (392) (409) (2.659)
Despesas de depreciagao (383) (293) (386) (1.062)
Baixas (a) 1.101 51 - 1.152
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (1.140) (634) (795) (2.569)
Despesas de depreciagao (507) (267) (342) (1.116)
Baixas - 1 - 1
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (1.647) (900) (1.137) _(3.684)
Imobilizado liquido 3.028 1.150 877 5.055
Taxa anual de depreciacdo 20% 10% 20%

(a) A partir de 2021 a Sociedade passou a baixar itens totalmente depreciados da sua base de
imobilizado. Em 2021, a baixa de imobilizado gerou um efeito liquido de R$5, sendo R$6
referentes a baixa do ativo imobilizado e R$1 pela venda de ativos.

Movimentagdo do ativo imobilizado Consolidado:
Méveis
Utensilios, Benfeitorias

Computadores instalagbes em imdveis
Custo e periféricos e outros de terceiros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2020 3.077 1.846 1.611 6.534
AdicOes 1.121 264 403 1.788
Baixas (a) (1.106) (52) - (1.158)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 3.141 2.058 2.014 7.213
Adigoes 1.586 - - 1.586
Baixas (3) (7) - (10)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 4.724 2.051 2.014 _ 8.789
Depreciacdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (1.858) (392) (409) (2.659)
Despesas de depreciacao (383) (293) (386) (1.062)
Baixas (a) 1.101 51 - 1.152
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (1.142) (634) (795) (2.570)
Despesas de depreciagao (512) (267) (343) (1.121)
Baixas - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (1.654) (901) (1.138) _(3.693)
Imobilizado liquido 3.028 1.150 877 5.096
Taxa anual de depreciagao 20% 10% 20%

(a) A partir de 2021 a Sociedade passou a baixar itens totalmente depreciados da sua base de
imobilizado. Em 2021, a baixa de imobilizado gerou um efeito liquido de R$5, sendo R$6
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referentes a baixa do ativo imobilizado e R$1 pela venda de ativos.
11. INTANGIVEL

a) Composicao do ativo intangivel liquido

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Software 453 639 453 639
l—:’lataforma (a) 11.409 1.789 11.409 1.789
Agio por expectativa por rentabilidade futura (b) - - 65.728 -
Mais valia - - 59.683 -
11.862 2.428 137.271 2.428

(a) Em 2021 a Sociedade passou a capitalizar os investimentos de desenvolvimento da sua
plataforma de crédito estudantil (website), em linha com o CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel.
Com isto, o saldo de (R$11.409) é composto por (R$ 12.173) adicionados, liquidos de (R$
764) de depreciagdo. A vida util definida para os desenvolvimentos de plataforma é de 3

(trés) anos, em linha com o paragrafo 10 da interpretacdo contida no CPC 04 (R1).

(b) O &gio e mais valia reconhecidos nos registros da companhia como resultado da alocacdo do

preco da aquisicdo do Amigo Edu em 2022, que foi determinado conforme segue:

b)

Custo de aquisicao

(+) Patrimonio liquido em 31/03/2022

(-) Mais Valia
Agio

116.842
8.569
(59.683)

65.728

A aquisicdo resultou em um agio por expectativa de rentabilidade futura (Goodwill) de
R$65.728. Ele é consequéncia por diversos fatores, em especial, pela sinergia entre os
negocios das duas empresas visto que ambas atuam no segmento relacionado a educacao.

Movimentagao do ativo intangivel:

Custo Software Plataforma Total
Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.296 - 1.296
Adicdes 435 1.937 2.372
Baixas (a) (710) - (710)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.021 1.937 2.958
Adicdes (b) - 10.247 10.247
Baixas - (11) (11)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.021 12.173 13.194
Amortizacdo acumulada Software Plataforma Total
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (858) - (858)
Despesas de amortizagdes (177) (148) (325)
Baixas (a) 653 - 653
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (382) (148) (530)
Despesas de amortizagdes (187) (618) (805)
Baixas - 2 2
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (569) (764) (1.333)
Intangivel liquido 453 11.409 11.862
Taxa anual de amortizagao 20% 33%

(a) Em 2021 a Sociedade baixou softwares que foram substituidos por novas ferramentas. O efeito liquido
desta baixa no resultado da Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi de R$57.
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(b) As adigGes sdao majoritariamente referentes a desenvolvimento de ferramentas para aprimorar a jornada
do usuario e reduzir o tempo de contratagdo e concessdo do crédito. Todos os projetos adicionados
foram iniciados no decorrer do exercicio de 2022 e em 31 de dezembro de 2022, deste saldo, R$9.803 é
referente a projetos em andamento.

c) Movimentacdo do ativo intangivel Consolidado:

Custo Software  Plataforma Agio* Mais Valia Total
Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.296 - - - 1.296
Adigdes 435 1.937 - - 2.372
Baixas (710) - - - (710)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.021 1.937 - - 2.958
Adigbes - 10.247 65.728 59.683 135.658
Baixas - (11) - - (11)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.021 12.173 65.728 59.683 138.605
Amortizagdo acumulada Software  Plataforma Agio Mais Valia Total
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (858) - - - (858)
Adicles (177) (148) - - (325)
Baixas (a) 653 - - - 653
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (382) (148) - - (530)
Adigdes (187) (618) - - (805)
Baixas - 2 - - 2
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (569) (764) - - (1.333)
453 11.409 65.728 59.683 137.271

Intangivel liquido

Taxa anual de amortizagao 20% 33%
(@) Em 2021 a Sociedade baixou softwares que foram substituidos por novas ferramentas. O efeito
liquido desta baixa no resultado da Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi de
R$57.

* O agio existente foi apurado de acordo com os critérios definidos pelas praticas contabeis dos
CPCs e dos IFRSs, e representam a diferenca positiva entre os valores pagos e os patrimonios
liguidos das empresas adquiridas. O agio esta alocado na Unidade Geradora de Caixa no grupo de
ativos que se espera que ira se beneficiar das sinergias da combinacdo.

12. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO
a) Ativos Financeiros ao custo amortizado

Demonstramos, a seguir, a composicao e diversificacdo das aplicacdes, em 31 de
dezembro de 2022 e de 2021, em cotas subordinadas detidas pela Sociedade dos
FIDCs, “FIDC I”, “FIDC II”, e debéntures de 22 série da Securitizadora, consolidados
pela Sociedade, e “FIDC III”, ndo consolidado. Os fundos sdao nao exclusivos e as
respectivas Demonstragoes Financeiras dos FIDCs estdo disponiveis no site da CVM.
Ressalta-se, ainda, que os FIDCs sao fundos estruturados sob a forma de condominio
fechado.
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2022
Fundos de investimento Securitizadora  FIDCIII (a) FIDC II FIDC I Total
Caixa e equivalentes de caixa 88 169 270 919 1.446
Cotas de fundos de
investimento
DI/Compromissadas/LFT 50 1.643 53.772 222.335 277.800
Direitos creditorios 1.446 25.403 198.386 717.170 942.405
Diferencial de "Swap" a receber
(nota explicativa n° 13) - 8.803 29.733 38.535
Outros valores - 1.102 556 3.474 5.135
Total do ativo 1.584 28.317 261.787 973.631 1.265.321
(-) Exigibilidades (b) (1.168) (14.706) (840) (6.897) (23.612)
(=) Patrimonio liquido (416) (13.611) (260.948) (966.734) (1.241.709)
(1.584) (28.317) (261.787) (973.631)  (1.265.321)
Valor aplicado pela Sociedade 804 1.500 49.479 155.196 206.979
% de participacdo no fundo 193,1% 11,0% 19,0% 16,1% 16,7%
2021
Fundos de investimento Securitizadora  FIDC III (a) FIDC II FIDC I Total
Caixa e equivalentes de caixa 51 85 88 423 647
Cotas de fundos de
investimento
DI/Compromissadas/LFT 16.495 1.984 20.733 118.361 157.573
Direitos creditérios 3.744 12.820 158.644 712.244 887.452
Diferencial de "Swap" a receber
(nota explicativa n© 13) - - 4.165 15.796 19.961
Outros valores 146 20 1.000 98 1.264
Total do ativo 20.436 14.909 184.630 846.922 1.066.897
(-) Exigibilidades (b) (15) (199) (445) (1.870) (2.529)
(=) Patrimonio liquido (20.421) (14.710) (184.185) (845.052) (1.064.368)
(20.436) (14.909) (184.630) (846.922) (1.066.897)
Valor aplicado pela Sociedade 3.494 1.365 36.148 155.543 196.550
% de participacao no fundo 17,1% 9,3% 19,6% 18,4% 18,5%

(a) O FIDC III ndo é consolidado pela Sociedade por esta ndo deter majoritariamente a titularidade das cotas
subordinadas (40%), ndo sendo a detentora da parte substancial de riscos e beneficios do FIDC.
(b) Taxa de administracdo, custodia, demandas judiciais e impostos a recolher.

b) Passivos Financeiros ao custo amortizado

Consolidado  Consolidado

Passivos financeiros a custo amortizado 2022 2021
Cotas seniores e mezanino — FIDC I e FIDC II 1.023.007 837.547
Debéntures de 12 série - Securitizadora - 16.926
1.023.007 854.473
Circulante 342.460 246.945
Ndo circulante 680.547 607.528
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O saldo de passivo financeiro a custo amortizado € a soma do patrimonio liquido do
FIDC I, FIDC II e das debéntures da Securitizadora, deduzidos os valores aplicados
pela Sociedade nestes ativos financeiros ao custo amortizado. Pelas caracteristicas das
cotas do FIDC III detidas pela Sociedade, uma vez que estas ndo detém
majoritariamente as cotas subordinadas do FIDC, ndo concentrando a parte substancial
dos seus riscos e beneficios, seu passivo financeiro ao custo amortizado néo é
consolidado.

A remuneracdo dos cotistas seniores e dos debenturistas de 12 série é baseada no
benchmark dos FIDCs e das debéntures emitidas, definidos no suplemento das
respectivas cotas e debéntures e podera ser complementada pelas cotas subordinadas
e debéntures de 22 série, até o limite destas, sendo vedada a promessa de rendimento
predeterminado aos cotistas e debenturistas. A classificagdao entre os “Passivos
circulantes” e “Passivos nao circulantes” reflete o cronograma de amortizagao das
cotas e vencimento das debéntures.

I. Cotas Seniores - FIDC Crédito Universitario

Representa o saldo das cotas seniores emitidas pelo FIDC Crédito Universitario,
objeto de distribuicdo restrita nos termos da instrucdo CVM n° 476/09, com
prioridade de amortizacdo e resgate em relacdo as cotas subordinadas.

Caracteristicas e valorizacdo das cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais do patrimoénio do Fundo, observadas as
peculiaridades das cotas seniores.

Vi.

Cotas seniores 222 série - S30 aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente a CDI + 0,85% ao ano. O prazo de duragao das cotas € até
6 de maio de 2024. O valor de emissao de cada cota foi de R$1,00 (um real)
e valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas seniores 232 série - S30 aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente a CDI + 1,70% ao ano. O prazo de duragdo das cotas é até
8 de janeiro de 2027. O valor de emissao de cada cota foi de R$1,00 (um
real), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas seniores 242 série - Sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente a CDI + 4,80% ao ano. O prazo de duragao das cotas é até
27 de julho de 2024. O valor de emissao de cada cota foi de R$1,00 (um
real), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas seniores 252 série - Sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente a IPCA + 5,69% ao ano. O prazo de duragado das cotas é até
31 de marco de 2026. O valor de emissdao de cada cota foi de R$1,00 (um
real), valor este valido para a data da 12 integralizacdo.

Cotas seniores 262 série - Sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente a CDI + 3,30% ao ano. O prazo de duragdo das cotas é até
31 de agosto de 2028. O valor de emissdo de cada cota foi de R$1,00 (um
real), valor este valido para a data da 12 integralizagdo.

Cotas seniores 272 série - Sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente a CDI + 2,90% ao ano. O prazo de duragdo das cotas é até
31 de janeiro de 2027. O valor de emissdo de cada cota foi de R$1,00 (um
real), valor este valido para a data da 12 integralizagao.
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Vii.

viii.

Xi.

Xii.

xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

Cotas seniores 282 série - S30 aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente a CDI + 3,25% ao ano. O prazo de duracao das cotas é até
31 de janeiro de 2029. O valor de emissao de cada cota foi de R$1,00 (um
real), valor este valido para a data da 12 integralizacdo.

Cotas seniores 292 série - S30 aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente a CDI + 2,10% ao ano. O prazo de duragao das cotas é até
31 de agosto de 2027. O valor de emissdo de cada cota foi de R$1,00 (um
real), valor este valido para a data da 12 integralizacdo.

Cotas seniores 302 série - S30 aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente a CDI + 3,00% ao ano. O prazo de duragao das cotas € até
31 de agosto de 2032. O valor de emissdo de cada cota foi de R$1,00 (um
real), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas mezanino C - S3do aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 3,00% ao ano. O prazo de duracgao das
cotas é até 29 de margo de 2024. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1,00 (um real), valor este valido para a data da 12 integralizacgdo.

Cotas mezanino D - Sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 3,25% ao ano. O prazo de duracgao das
cotas é até 07 de janeiro de 2027. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1,00 (um real), valor este valido para a data da 12 integralizacgdo.

Cotas mezanino E - S3o aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 6,50% ao ano. O prazo de duracgao das
cotas é até 24 de julho de 2024. O valor de emissao de cada cota foi de
R$1,00 (um real), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas mezanino F - S3o aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 5,50% ao ano. O prazo de duragao das
cotas é até 31 de marco de 2026. O valor de emissao de cada cota foi de
R$1,00 (um real), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas mezanino G - Sao aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 4,55% ao ano. O prazo de duracgao das
cotas é até 31 de agosto de 2025. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1,00 (um real), valor este valido para a data da 12 integralizacgdo.

Cotas mezanino H - Sao aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 4,50% ao ano. O prazo de duracao das
cotas é até 31 de janeiro de 2029. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1,00 (um real), valor este valido para a data da 12 integralizagdo.

Cotas mezanino I - S3o aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 4,15% ao ano. O prazo de duracao das
cotas é até 31 de agosto de 2027. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1,00 (um real), valor este valido para a data da 12 integralizacdo.

II. Cotas Seniores - FIDC Crédito Universitario II

Representa o saldo das cotas seniores emitidas pelo FIDC Crédito Universitario II,
objeto de distribuicdo restrita nos termos da instrugao CVM n° 476/09, com
prioridade de amortizagdo e resgate em relacdo as cotas subordinadas.
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Caracteristicas e valorizacdo das cotas

As cotas correspondem a fracGes ideais do patrimoénio do Fundo, observadas as
peculiaridades das cotas seniores.

Vi.

Vii.

viii.

Cotas seniores 42 série: sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 1,65% ao ano. O prazo de duragao das
cotas é até 15 de marco de 2024. O valor de emissao de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas seniores 52 série: sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 1,70% ao ano. O prazo de duragdo das
cotas é até 28 de fevereiro de 2027. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizacao.

Cotas seniores 62 série: sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 3,30% ao ano. O prazo de duracao das
cotas €é até 31 de janeiro de 2026. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizacéao.

Cotas seniores 72 série: sdao aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 2,40% ao ano. O prazo de duracgao das
cotas é até 31 de agosto de 2025. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas seniores 82 série: sdao aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 2,90% ao ano. O prazo de duragao das
cotas é até 31 de janeiro de 2028. O valor de emissao de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas seniores 92 série: sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 2,70% ao ano. O prazo de duragao das
cotas é até 31 de agosto de 2028. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas mezanino B: sdao aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 3,00% ao ano. O prazo de duracgao das
cotas é até 31 de margo de 2024. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Cotas mezanino C: sdao aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 3,25% ao ano. O prazo de duracgao das
cotas é até 28 de fevereiro de 2027. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizagdo.

Cotas mezanino D: sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 5,50% ao ano. O prazo de duracao das
cotas é até 31 de janeiro de 2026. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizacao.

Cotas mezanino E: sao aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 3,65% ao ano. O prazo de duragdao das
cotas é até 31 de agosto de 2026. O valor de emissao de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizacao.
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xi.  Cotas mezanino F: sdo aquelas que possuem uma rentabilidade alvo,
correspondente ao CDI acrescido de 4,15% ao ano. O prazo de duragao das
cotas é até 31 de agosto de 2028. O valor de emissdo de cada cota foi de
R$1 (mil reais), valor este valido para a data da 12 integralizagao.

Em 31 de dezembro de 2022, a remuneragdo das cotas seniores e mezanino esta

assim composta:

Cotas Seniores e Mezanino - FIDC Crédito Universitario

Quantidade Saldo a Rentabilidade

Cotistas (mil) resgatar alvo Vencimento (*)
Mezanino C 15.000 4.720 CDI + 3,00% 29/03/2024
222 série 300.000 106.884 CDI + 0,85% 06/05/2024
Mezanino D 6.000 4.112 CDI + 3,25% 07/01/2027
232 série 120.000 82.184 CDI + 1,70% 08/01/2027
Mezanino E 2.000 1.064 CDI + 6,50% 24/07/2024
242 série 84.000 44.673 CDI + 4,80% 27/07/2024
252 série 130.000 105.835 IPCA + 5,69% 31/03/2026
Mezanino F 7.000 5.733 CDI + 5,50% 31/03/2026
262 série 125.000 111.892 CDI + 3,30% 31/08/2025
Mezanino G 8.000 7.165 CDI + 4,55% 31/08/2025
272 série 110.000 110.754 CDI + 2,90% 31/01/2027
Mezanino H 15.000 15.113 CDI + 4,50% 31/01/2029
282 série 20.000 20.140 CDI + 3,20% 31/01/2029
Mezanino I 30.000 30.222 CDI + 4,15% 31/08/2027
292 série 150.000 150.977 CDI + 2,10% 31/08/2027
302 série 10.000 10.069 CDI + 3,00% 31/08/2032

1.132.000 811.537
Cotas Seniores e Mezanino - FIDC Crédito Universitario II
42 série 50.000 15.724 CDI + 1,65% 15/03/2024
52 série 30.000 20.546 CDI + 1,70% 28/02/2027
62 série 40.000 33.567 CDI + 3,30% 31/01/2026
Mezanino B 2.000 629 CDI + 3,00% 31/03/2024
73 série 40.000 36.910 CDI + 2,40% 31/08/2025
Mezanino C 1.500 1.028 CDI + 3,25% 28/02/2027
Mezanino D 2.000 1.621 CDI + 5,50% 31/01/2026
83 série 50.000 50.343 CDI + 2,90% 17/01/2028
92 série 40.000 40.272 CDI + 2,70% 15/08/2028
Mezanino E 3.000 2.770 CDI + 3,65% 31/08/2026
Mezanino F 8.000 8.059 CDI + 4,15% 31/08/2028

266.500 211.469

1.424.136 1.023.007
Circulante 342.460
Nao circulante 680.547
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Os vencimentos e condigdes de remuneracao das Cotas Seniores e Mezanino do
FIDC Crédito Universitario III ndo estdo sendo aqui apresentadas pois, dado as

suas caracteristicas, este FIDC ndo é consolidado nas demonstragGes financeiras

da Sociedade em funcao da nao transferéncia substancial de riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2021, a remuneragao das cotas seniores e mezanino esta

assim composta:

Cotas Seniores e Mezanino - FIDC Crédito Universitario

Quantidade Saldo a Rentabilidade Vencimento
Cotistas (mil) resgatar alvo (*)
152 série 21.316 - CDI + 3,30% 15/03/2021
162 série 100.000 - CDI + 3,30% 15/09/2020
Mezanino VI 35.045 - CDI + 6,00% 15/03/2021
172 série 62.200 - CDI + 3,20% 31/03/2021
182 série 87.800 5.528 IPCA + 9,06% 31/03/2022
192 série 154.364 - CDI + 2,20% 30/12/2021
202 série 25.636 6.452 IPCA + 7,36% 30/12/2022
Mezanino B 15.000 2.520 CDI + 3,50% 31/05/2022
212 série 185.000 31.048 CDI + 2,00% 31/05/2022
Mezanino C 15.000 8.485 CDI + 3,00% 30/04/2024
222 série 300.000 182.081 CDI + 0,85% 30/04/2024
Mezanino D 6.000 5.112 CDI + 3,25% 31/12/2026
232 série 120.000 102.173 CDI + 1,70% 31/12/2026
Mezanino E 2.000 1.735 CDI + 3,00% 31/07/2024
243 série 84.000 72.798 CDI + 4,80% 31/07/2024
252 série 130.000 130.764 IPCA + 5,69% 31/03/2026
Mezanino F 7.000 7.047 CDI + 5,50% 31/03/2026
262 série 125.000 125.716 CDI + 3,30% 31/08/2028
Mezanino G 8.000 8.050 CDI + 4,55% 31/08/2025
1.483.361 689.509
Cotas Seniores e Mezanino - FIDC Crédito Universitario II
12 série 20.000 - CDI + 2,70% 31/03/2021
23 série 20.000 - CDI + 2,63% 30/11/2021
33 série 35.000 6.347 CDI + 2,15% 30/06/2022
Mezanino 5.000 - CDI + 4,00% 30/11/2021
42 série 50.000 28.265 CDI + 1,65% 31/03/2024
Mezanino B 2.000 1.131 CDI + 3,00% 31/03/2024
Mezanino C 1.500 1.278 CDI + 3,25% 28/02/2027
52 série 30.000 25.543 CDI + 1,70% 28/02/2027
62 série 40.000 40.229 CDI + 3,30% 31/01/2026
Mezanino D 2.000 2.013 CDI + 5,50% 31/01/2026
72 série 40.000 40.213 CDI + 2,40% 31/08/2025
Mezanino E 3.000 3.019 CDI + 3,65% 31/08/2026
248.500 148.038
Debéntures de 16 16.926 DI 16/06/2027
12 série
1.731.877 854.473
Circulante 246.945
Ndo circulante 607.528
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13.

14.

DERIVATIVOS
Consolidado  Consolidado
2022 2021
Diferencial de “swap” a receber (a) 38.534 19.960
(@) Instrumentos financeiros derivativos ativos e passivos, avaliados a mercado (Nivel 3 de avaliagdo do valor
justo)
\\Swalg ”

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade, em suas demonstracoes financeiras
consolidadas, mantinha contratos de swap com valor nocional de R$515.897 (R$705.090
em 2021), que prevé que a Sociedade receba taxa de juros média fixa de 7,96% (6,65%
em 2021) e pague 100% CDI sobre o valor nocional. O “swap” esta sendo utilizado como
“hedge econdmico” da exposicdo as variacdes do CDI que podem sofrer impactos no
resultado da carteira de direitos creditérios, ja que esta é pré-fixada e as cotas seniores
sdo pos fixadas.

2022 2021

Valor de Valor a Valor a Diferencial Valor de Valor a Valor a Diferencial
Indexadores (receber x pagar) _Vencimento referéncia receber pagar liquido referéncia receber pagar liquido
Diferencial a receber
CDI x Pre Até 1 ano 220.636  258.745  245.216 13.529 162.956 169.458 165.738 3.720
CDI x Pre Apds 1 ano 258.482  291.480  265.996 25.484 355.344  372.078  350.388 21.690
Diferencial a pagar
CDI x Pre Até 1 ano 20.392 21.519 21.545 (26) 139.950 151.347 155.636 (4.289)
CDI x Pre Apds 1 ano 16.387 16.639 17.091 (453) 46.840 47.393 48.554 (1.161)
Total 515.897 588.383 549.848 38.534 705.090 740.276  720.316 19.960
Circulante 13.502 (569)
N&o circulante 25.032 20.529

Os ganhos (liquidos das perdas) com instrumentos financeiros derivativos, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, foram de R$17.630 e, em 31 de dezembro de 2021, os
ganhos (liquidos das perdas) foram de R$41.049 referente as operacdes com “swap” (nota
explicativa n© 23).

CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Fornecedores 5.455 3.002 14.310 4.030
Repasses para instituicdes de ensino (a) 7.072 9.023 7.073 9.023
Rebates (b) - 1.850 - 1.850
Taxa de gestdao e cobranga - - 835 445
Controladoria e custddia - - 239 168
Taxa de administracao - - 193 172
Outras - - 419 517

12,527 13.875 23.069 16.205

(a) Saldo a repassar para instituicdes de ensino provenientes da modalidade “Gestdao” do
programa de financiamento estudantil promovido pela Sociedade. Nesta modalidade,
os pagamentos dos alunos do programa enquadrados nesta modalidade sao recebidos
pela Sociedade e repassados para as instituicGes de ensino, liquidos da comisséo pela
prestacao do servico.
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(b) Valor previsto em contrato como compromisso da Sociedade em subsidiar campanhas
publicitarias envolvendo o Pravaler e determinadas instituicdes de ensino. A obrigacao
€ um percentual do valor do repasse feito a estas instituicdes de ensino. Esta pratica
foi descontinuada no decorrer do exercicio, ndo restando saldos residuais a pagar em

aberto na data-base de 31 de dezembro de 2022.

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Instituicdo Financeira Contratagdo Encargos Vencimento 2022 2021
BV - Capital de giro 02/06/2022 Tx DI + 4,15% a.a. 03/06/2024 21.919 -
Ital - Debentures 30/06/2022 Tx DI + 3,00% a.a. 30/06/2025 58.194 -
80.113 -

Curto prazo 34.011 -

Longo prazo 46.102 -

O total de juros pagos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi de R$6.193 ( R$ 0 em 2021).

Ano Amortizagao
2023 34.011
2024 33.171
2025 12.932

80.113

16. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Sociedade é parte integrante de processos judiciais e/ou administrativos de natureza
civel decorrente de discussdes relacionadas com a atividade de gestdo do programa do

Pravaler, além de processos trabalhistas e demandas fiscais. Com base na analise

individual destes processos, tendo como suporte a opinido de seus assessores juridicos,
foram constituidas provisdes para os processos com probabilidade de perda provavel, para
fazer face a eventuais perdas em montante considerado suficiente pela Administragao.
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Fiscais (*)

Movimentacdo das provisdes Civeis Trabalhistas Outras Total

Saldo no inicio do exercicio 2020 1.251 10 198 1.459
Reversdes no exercicio (207) (33) - (240)
AdicGes no exercicio 296 360 - 656
Saldo no final do exercicio 2021 1.340 337 198 1.875
Saldo no inicio do exercicio 2021 1.340 337 198 1.875
Reversdes no exercicio (460) (108) - (567)
AdicOes no exercicio 570 6 - 576
Saldo no final do exercicio 2022 1.450 235 198 1.884

(*) Refere-se, principalmente, a provisdao de IPTU da Sociedade pelo contrato de locacao
de sua antiga sede, vigente até janeiro de 2016. Por impedimento do proprietario
emitir as guias durante o periodo em que o contrato ficou ativo, a Sociedade firmou
compromisso de efetuar os pagamentos a medida que as guias do IPTU devido
fossem emitidas pela prefeitura de Sao Paulo.

ProvisOes civeis referem-se principalmente a litigios relacionados a demandas de créditos
nao concedidos a estudantes que se inscreveram no Pravaler, inclusao indevida de
contratantes no sistema de protecao de crédito, cobrancas indevidas e taxas praticadas no
programa de financiamento estudantil. A Sociedade espera que as saidas de recursos para
guitacdo das acdes ocorram em até dois anos. Todos os casos sdo decorrentes do curso
normal de operacdo da Sociedade. As reversdes no montante de R$461 sdo provenientes,
principalmente, de acordos firmados das agdes discutidas em juizado. O saldo
remanescente de R$1.450 a entidade espera liquidar em até dois anos. Provisdes
trabalhistas referem-se a litigios de ex-colaboradores do teleatendimento, pontos de
venda fisicos e pleito de ex-funcionarios de equivaléncia da atividade exercida na
Sociedade a categoria de bancario. As reversdes no montante de R$108 sdo provenientes,
principalmente, de éxito das a¢Ges discutidas em juizado. O saldo remanescente de R$235
a entidade espera liquidar em até dois anos.

Acoes judiciais classificadas com probabilidade de perda possivel

A Sociedade possui acoes judiciais de natureza civel no montante de R$760 (R$ 733 em
2021). Essas ag0es estdo relacionadas a demandas revisionais de contratos estudantis que
sdo obtidos pelos estudantes através do programa de financiamento Pravaler, das quais
devido sua probabilidade de perda possivel ndo se encontram provisionadas.

A Sociedade nao possui agoes judiciais de natureza trabalhista neste exercicio
classificadas com probabilidade de perda possivel (R$ 22 em 2021).

N3o existem causas de natureza fiscais classificadas com probabilidade de perda possivel.
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17. ARRENDAMENTO

a) Ativos de direito de uso

Controladora EdificacOes
31 de dezembro de 2020 9.715
Baixas (a) (3.290)
Ajuste de remensuragao (733)
Despesa de amortizagdo no exercicio (955)
31 de dezembro de 2021 4,737
Ajuste de remensuragao (1.603)
Despesa de amortizagdo no exercicio (688)
31 de dezembro de 2022 2.446

(a) A Sociedade arrendava, até 2020, dois andares do edificio onde esta localizada sua
sede. Em 2021, a Sociedade efetuou a devolugao de um dos andares, gerando a

baixa de R$3.290, com impacto em receita de R$60 no exercicio.

O prazo do arrendamento é de oito anos e teve inicio em junho de 2019 com

vencimento em maio de 2027. A caréncia destes contratos foi de 6 meses,

do pagamento das contraprestacdes em janeiro de 2020.

com inicio

N3o houve adicao de ativos de direito de uso nos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2022 e 2021.

b) Valores a pagar de arrendamento

Controladora 31/12/2022 31/12/2021
Em até 1 ano 1.442 1.289
De 2 a 3 anos 1.442 1.289
De 3 a 4 anos 1.442 1.289
De 4 a 5 anos 1.442 1.289
Mais de 5 anos 602 1.826

6.370 6.982
Juros a apropriar (3.722) (2.158)

2.648 4.824
Circulante 766 1.150
N&o circulante 1.882 3.674

A Sociedade nao estd sujeita a um risco de liquidez significativo com relacdo aos seus
passivos de arrendamento. Os passivos de arrendamento sdo monitorados pela area

de Controladoria da Sociedade.
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c) Movimentagao dos valores a pagar de arrendamento

d)

Controladora

R$

31 de dezembro de 2020
Baixas

Ajuste de remensuracao

Contraprestacdes pagas

Juros apropriados

31 de dezembro de 2021
Baixas

Ajuste de remensuracao

Contraprestagdes pagas

Juros apropriados

31 de dezembro de 2022

Valores reconhecidos no resultado

Controladora

10.055
(3.290)
(733)
(1.385)

177

4.824

(1.603)
(1.378)
804
2.648

31/12/2022 31/12/2021

Receita com baixa de contrato

Despesas de depreciacao de ativos de direitos de uso
Despesas com juros de passivos de arrendamento

- 60
(687) (955)
(804) (177)

(1.492) (1.072)

O prazo de depreciacao dos ativos de direito de uso segue o vencimento dos contratos

em 31/05/2027.

Outras informacdes

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade possuia passivo circulante de R$766
relativos aos pagamentos de arrendamentos de curto prazo (R$1.150 em 2022). Os
pagamentos de arrendamento efetuados neste exercicio foram de R$1.378 (R$ 1.271
em 2021). A previsao de pagamentos mensais médios nos préximos oito anos é de

R$120 (R$107 em 2021).

Estd demonstrado, a seguir, o fluxo das saidas futuras de caixa relacionadas aos
contratos de arrendamentos vigentes, considerando a comparacao entre os fluxos de
caixa descontados pelas taxas médias de captacdo da Sociedade no sistema bancario
(1,29% a.m.) e a inflacdo projetada para o periodo do contrato (IGP-M, 5,95% a.a.). O
resultado desta analise para fins meramente comparativos mostra a potencial inflacdo
nao incorporada na atual contraprestacdo dos contratos vigentes.

Controladora 2023 2024 2025 Até 2027
Saldo inicial 4.094 3.074 2.110 1.201
Despesa financeira 275 331 386 634
Contraprestacdo do arrendamento principal (765) (656) (563) (663)
Contraprestacdo do arrendamento juros (677) (786) (879) (1.380)
Inflagao futura nao~|ncorporada 147 147 147 208
na contraprestagao
Saldo final 3.074 2.110 1.201 -
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18. OBRIGAGCOES TRABALHISTAS E TRIBUTARIAS

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Salarios e ordenados 4.795 3.828 4.795 3.828
Encargos trabalhistas e previdenciarios 4.867 2.450 5.861 2.450
PIS e COFINS 696 447 887 447
IR e CS retidos na fonte 960 435 1.098 435
Imposto de renda e contribuicao social - - 228 -
ISS 167 177 273 177

11.485 7.337 13.142 7.337

19. SEGUROS

A Sociedade mantém seguro predial para sua sede, bem como para responsabilidade civil.

O resumo das apdlices vigentes em 31 de dezembro de 2022 é como segue:

Prémio
Valor anual
segurado de seguro Vigéncia
Seguro predial 8.032 5 18/10/2023
Responsabilidade civil 5.000 25 08/01/2023

20. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2022, era de
R$238.732 (R$124.740 em 2021), composto pelas agbes, sem valor nominal,

relacionadas a seguir:

Quantidade Quantidade
de acles de acles
2022 2021

Ac0es ordinarias no pais 86.680.614 84.823.684
AcOes ordinarias no exterior 17.768.881 17.589.632
AcOes preferenciais no pais 39.932.846 38.536.488
AcOes preferenciais no exterior 6.415.093 6.350.379
Total das acbes em circulagdo 150.797.434 147.300.183
Acoes preferenciais em tesouraria 3.171.193 3.154.321
AcOes ordinarias em tesouraria 2.389.741 2.389.741
Total das agﬁes 156.358.368 152.844.245

Em 27 de marco de 2022, houve aumento de capital social mediante a emissao de
41.799 novas agOes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, no valor total de

R$99.984, aumentando o capital social para R$224.724.
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b)

Em 27 de abril de 2022, houve aumento de capital com efeito de caixa mediante a
emissdo de novas acdes ordinarias e preferenciais, nominativas e sem valor nominal,
via exercicio de opgdes, sendo 945.910 acgdes ordinarias e de 58.400 agoes
preferenciais, no valor total de R$1.250, referentes a aumento de capital via plano de
opcOes utilizando a PLR ou recursos préprios, aumentando o capital social para
R$225.974.

Em 27 de abril de 2022, houve aumento de capital mediante a emissdo de 1.043.655
novas agoes ordinarias e 457.423 novas agoes preferenciais, nominativas e sem valor
nominal, no valor total de R$12.758, aumentando o capital social para R$238.732.

Em 31 de julho de 2022, houve a emissao de novas acdes preferenciais, nominativas e
sem valor nominal, pelo exercicio dos bénus de subscricdo da aquisicado do Amigo Edu
em 27 de margo de 2022, sendo 950.064 acdes preferenciais emitidas em face dos
socios fundadores do Amigo Edu. Com essa emissdo, ndo houve aumento de capital
social, mantendo o valor de R$238.732.

Em 24 de margo de 2021, houve aumento de capital social mediante a emissao de
290.221 novas agoes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, no valor total de
R$721, aumentando o capital social para R$124.101.

Em 23 de abril de 2021, houve aumento de capital com efeito de caixa mediante a
emissdo de novas acgdes ordinarias e preferenciais, nominativas e sem valor nominal,
via exercicio de opgoes, sendo 127.901 acdes ordinarias e de 8.400 acdes
preferenciais, no valor total de R$175, referentes a aumento de capital via plano de
opgoes utilizando a PLR, aumentando o capital social para R$124.276.

Em 28 de abril de 2021, houve aumento de capital social mediante a emissao de
153.083 novas agdes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, no valor total de
R$464, aumentando o capital social para R$124.740.

As acOes ordinarias possuem direito a voto. As acGes preferenciais tém prioridade na
distribuicdo dos dividendos.

Conforme o seu estatuto social, a Sociedade esta autorizada a aumentar o capital
social por deliberagdo do Conselho de Administracdo, independentemente de reforma
estatutaria, até o limite de 23.301.198 novas acgdes ordinarias ou agbes preferenciais,
cabendo ao Conselho de Administracdo decidir sobre a emissdo do bonus de subscrigao
ou opgoes de compra ou opcdes de compra e concessao de acdes (conforme plano de
incentivos de longo prazo da Sociedade).

AcOes em tesouraria

Em 23 de setembro de 2022, a Sociedade efetuou a recompra de 16.872 acgles
preferenciais no valor total de R$143.

Em 30 de abril de 2021, a Sociedade efetuou a recompra de 556.168 acdes
preferenciais no valor total de R$3.204.

Reserva legal/ retencdo de lucros/ lucros (prejuizos) acumulados

A reserva legal é constituida, anualmente, como destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizos e aumentar o capital. Em decorréncia do prejuizo contabil do
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d)

e)

exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, ndo houve constituicdo de reserva legal
neste exercicio (R$2.686 em 2021), totalizando o saldo de R$9.140 em 31 de
dezembro de 2022 (R$9.140 em 2021).

A reserva de retencao de lucros refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros
acumulados e ndo distribuidos ou destinados, visando atender o plano de
desenvolvimento de negdcios da Sociedade, em linha com o orgamento de capital
proposto pelos administradores, deliberado na Assembleia Geral em observancia ao
artigo 196 da Lei das Sociedades por Agoes. O prejuizo contabil de (R$17.778) do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi absorvido pela reserva de retencao de
lucros neste exercicio (R$37.015 em 2021) que, junto a deliberacao de juros sobre
capital proprio do exercicio (R$21.601), totalizaram o saldo de R$74.984 em 31 de
dezembro de 2022 (R$114.363 em 2021).

Ajustes e avaliagdes patrimoniais

A Sociedade nao manteve instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio
do resultado abrangente, portanto, ndo apurou ajustes a valor de mercado em suas
demonstragdes financeiras de 2021 e de 2020.

Juros sobre capital préprio e dividendos

O Estatuto Social da Sociedade assegura aos acionistas o direito de pagamento ou
crédito de juros sobre capital proprio até o limite da dedutibilidade prevista em lei. Os
juros sobre capital proprio a titulo de remuneracdo do capital préprio, foram calculados
sobre as contas do patrimonio liquido e limitados a variacdo, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TILP, condicionado a existéncia de lucros, auferidos antes da
deducdo dos juros, ou de reservas de lucros e lucros acumulados. O pagamento dos
dividendos minimos obrigatérios conforme estabelecido no regulamento da Sociedade
€ de 25% do lucro liquido ajustado, calculado conforme estabelece a Lei das S.A.

Os valores deliberados relativos aos juros sobre capital proprio foram de R$21.574
(R$8.818 em 2021), sendo de IR retido na fonte de R$3.151 (R$1.287 em 2021). Os
juros sobre o capital proprio referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
foram pagos no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. O prazo
maximo para pagamento é definido na Assembleia Geral que ocorrera em abril de
2023.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o valor deliberado para pagamento
de juros sobre capital proprio sera no valor de R$21.601 (R$5.204 em 2021),
conforme previsto no estatuto da Companhia.

O valor dos juros pagos ou creditados, a titulo de capital préprio, sera imputado ao
valor dos dividendos minimos obrigatérios, caso aplicaveis, relativo ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022, pelo seu valor liquido, conforme quadro a seguir:
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f)

2022 2021

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (17.778) 53.723
Apropriacdo a reserva legal - (2.686)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio ajustado (17.778) 50.937
Dividendos minimos obrigatérios (a) - 12.734
Juros sobre capital préprio aprovados, liquido de impostos

Imputados aos dividendos minimos obrigatérios (b) 18.423 7.531
Total da distribuicdo por agdo (em centavos) 0,15 0,06

(a) O pagamento dos dividendos minimos obrigatérios conforme estabelecido no
regulamento da Sociedade é de 25% do lucro liquido ajustado.

(b) Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de juros sobre capital proprio a pagar de R$
18.472 (R$7.567 em 2021) incluia o saldo de R$49 a pagar para acionistas
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 (R$36 em 2021).

Reserva de capital

Plano de opcdo de compra de acoes

O Conselho de Administracdo podera, até o limite do capital autorizado, outorgar
opcoes de compra de acbes aos executivos, administradores e empregados da
Sociedade. Conforme as disposigoes da Lei n® 11.638/07, o pronunciamento técnico
CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em acoes, a Sociedade reconheceu em suas
demonstragdes financeiras os custos proporcionais das outorgas de opgdo de compra
de acGes vigentes no exercicio o valor de R$6.936 (R$3.684 em 2021), incluidos na
rubrica de despesas de pessoal totalizando em 31 de dezembro de 2022 o saldo de
R$26.650 de opgdes reconhecidas (R$19.714 em 2021). O aumento dos custos entre
os exercicios comparados se deu principalmente pelo aumento do preco de exercicio da
opcdo outorgada em 2022 quando comparada com 2021, além das variaveis do
modelo de precificacdo, como a projecao da taxa de juros livre de risco (vide quadros a
seguir).

O preco do exercicio das opcles é atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA
somente entre a data em que o beneficidrio efetivamente adquire o direito ao exercicio
da opgao e a data da efetiva subscricao, dependendo do plano de opgdes outorgado.
Na determinacdo do valor justo das opcdes de acgdes, foram utilizadas as seguintes
premissas econémicas: O valor justo foi calculado na data da outorga das opcbes de
compra de agdes (data de assinatura dos contratos), com base no modelo “Black &
Scholes”, registrado em uma base “pro rata temporis”, durante o periodo de prestacdo
de servigos que se inicia na data da outorga até a data em que o beneficiario
efetivamente adquire o direito ao exercicio da opcao (“vesting period”).

Este modelo é calculado com base em premissas como o valor justo da agao da
Sociedade na data da outorga, o preco de exercicio da opcédo, a volatilidade do prego
das acbes da Sociedade, a taxa de juros livre de risco, o prazo de vigéncia do contrato
e “vesting period”.

Existem atualmente dois planos de opgdes em vigor. Os participantes dos dois planos
de opgdes, ao venderem as agdes exercidas, caso a recompra seja feita pela
Sociedade, poderdo receber valor de referéncia que é determinado pelo Conselho de
Administracdo, com excegdo a ocorréncia de algum evento de liquidez junto a
Sociedade, quando as acoes serao avaliadas pelo preco de tal evento. A despesa dos
planos é registrada tendo como vigéncia o periodo da prestagdo do servico até a data
em que o beneficiario adquire o direito ao exercicio da opgdo (“vesting period”).
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Os seguintes contratos de pagamentos baseados em agdes estdo em vigor em 31 de

dezembro de 2022:

Valor justo
Data de Data de Prego de na data da

Séries de opgdes Quantidade outorga validade exercicio outorga

(5) Emitidas em 30 de abril de 2013 811.667 30/04/2013 10 anos R$1,10 R$0,55
(5) Emitidas em 30 de abril de 2013 1.300.667 30/04/2013 11 anos R$1,10 R$0,60
(7) Emitidas em 30 de abril de 2014 1.100.130 30/04/2014 9 anos R$1,10 R$0,55
(7) Emitidas em 30 de abril de 2014 1.561.729 30/04/2014 10 anos R$1,10 R$0,62
(7) Emitidas em 30 de abril de 2014 1.561.727 30/04/2014 11 anos R$1,10 R$0,68
(8) Emitidas em 30 de abril de 2015 432.373 30/04/2015 9 anos R$1,80 R$0,91
(8) Emitidas em 30 de abril de 2015 432.373 30/04/2015 10 anos R$1,80 R$1,00
(8) Emitidas em 30 de abril de 2015 432.372 30/04/2015 11 anos R$1,80 R$1,09
(9) Emitidas em 30 de abril de 2016 249.999 30/04/2016 9 anos R$2,40 R$1,36
(9) Emitidas em 30 de abril de 2016 250.000 30/04/2016 10 anos R$2,40 R$1,47
(9) Emitidas em 30 de abril de 2016 250.001 30/04/2016 11 anos R$2,40 RS$1,47
(10) Emitidas em 30 de abril de 2017 250.000 30/04/2017 9 anos R$2,40 RS$1,47
(10) Emitidas em 30 de abril de 2017 250.000 30/04/2017 10 anos RS$2,40 R$1,47
(10) Emitidas em 30 de abril de 2017 250.000 30/04/2017 11 anos RS$2,40 R$1,47
(11) Emitidas em 30 de abril de 2018 212.450 30/04/2018 9 anos R$4,80 R$1,51
(11) Emitidas em 30 de abril de 2018 218.267  30/04/2018 10 anos R$4,80 RS$1,51
(11) Emitidas em 30 de abril de 2018 219.409 30/04/2018 11 anos R$4,80 R$1,51
(12) Emitidas em 31 de maio de 2019 100.000 31/05/2019 9 anos RS5,65 R$1,75
(12) Emitidas em 31 de maio de 2019 100.000 31/05/2019 10 anos RS5,65 R$1,75
(12) Emitidas em 31 de maio de 2019 100.000 31/05/2019 11 anos RS$5,65 RS$1,75
(12) Emitidas em 31 de maio de 2019 1.350.000 31/05/2019 12 anos RS$5,65 RS$1,75
(13) Emitidas em 31 de maio de 2020 187.139 31/05/2020 9 anos RS5,69 R$1,91
(13) Emitidas em 31 de maio de 2020 191.666 31/05/2020 10 anos RS5,69 R$1,91
(13) Emitidas em 31 de maio de 2020 191.666 31/05/2020 11 anos R$5,69 R$1,91
(13) Emitidas em 31 de maio de 2020 440.000 31/05/2020 12 anos RS$5,69 R$1,91
(14) Emitidas em 31 de maio de 2021 341.667  31/05/2021 9 anos RS5,76 R$1,90
(14) Emitidas em 31 de maio de 2021 341.667 31/05/2021 10 anos RS5,76 R$1,90
(14) Emitidas em 31 de maio de 2021 341.666 31/05/2021 11 anos RS5,76 R$1,90
(14) Emitidas em 31 de maio de 2021 200.000 31/05/2021 12 anos RS$5,76 R$1,90
(15) Emitidas em 01 de dezembro de 2021 265.000 01/12/2021 9 anos RS$5,76 RS$2,14
(15) Emitidas em 01 de dezembro de 2021 265.000 01/12/2021 10 anos RS5,76 RS$2,14
(15) Emitidas em 01 de dezembro de 2021 397.500 01/12/2021 11 anos RS5,76 RS$2,14
(15) Emitidas em 01 de dezembro de 2021 397.500 01/12/2021 12 anos RS$5,76 RS$2,14
(16) Emitidas em 30 de abril de 2022 453.200 30/04/2022 9 anos R$8,50 RS$2,94
(16) Emitidas em 30 de abril de 2022 453.200 30/04/2022 10 anos R$8,50 RS$2,94
(16) Emitidas em 30 de abril de 2022 679.800 30/04/2022 11 anos RS$8,50 R$2,94
(16) Emitidas em 30 de abril de 2022 679.800 30/04/2022 12 anos RS$8,50 R$2,94

17.259.635

Em 31 de dezembro de 2022, existiam 10.170.303 (10.656.279 em 2021) opgdes de
acoes passiveis de exercicio, ou seja, atingiram seu “vesting”, porém ainda ndo foram
exercidas. Caso essas opgoes fossem exercidas, em 31 de dezembro de 2022, os
atuais acionistas seriam diluidos de 6,74% (7,23% em 2021) em sua participagdo, sem
considerar a reserva constituida para opgdes outorgadas reconhecidas. Todas as
opgoes de agdes possuem periodo de caréncia antes de serem exercidas.
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Dados inseridos no modelo:

Preco da

agao na Taxa de

data de Preco de Duragao juros livre

Séries de opgbes outorga exercicio Volatilidade da opcao de risco

(5) Emitidas em 30 de abril de 2013 R$1,10 R$1,10 36,81% 10 anos 8,91%
(5) Emitidas em 30 de abril de 2013 R$1,10 R$1,10 36,81% 11 anos 8,91%
(7) Emitidas em 30 de abril de 2014 R$1,10 R$1,10 36,81% 9 anos 11,88%
(7) Emitidas em 30 de abril de 2014 R$1,10 R$1,10 36,81% 10 anos 12,10%
(7) Emitidas em 30 de abril de 2014 R$1,10 R$1,10 36,81% 11 anos 12,23%
(8) Emitidas em 30 de abril de 2015 R$1,10 R$1,80 36,81% 9 anos 13,05%
(8) Emitidas em 30 de abril de 2015 R$1,80 R$1,80 36,81% 10 anos 12,79%
(8) Emitidas em 30 de abril de 2015 R$1,80 R$1,80 36,81% 11 anos 12,63%
(9) Emitidas em 30 de abril de 2016 R$1,80 R$2,40 36,81% 9 anos 12,16%
(9) Emitidas em 30 de abril de 2016 R$2,40 R$2,40 36,81% 10 anos 11,96%
(9) Emitidas em 30 de abril de 2016 R$2,40 R$2,40 36,81% 11 anos 13,23%
(10) Emitidas em 30 de abril de 2017 R$2,40 R$2,40 36,81% 9 anos 9,24%
(10) Emitidas em 30 de abril de 2017 R$2,40 R$2,40 36,81% 10 anos 9,54%
(10) Emitidas em 30 de abril de 2017 R$2,40 R$2,40 36,81% 11 anos 9,73%
(11) Emitidas em 30 de abril de 2018 R$4,80 R$4,80 19,06% 9 anos 7,14%
(11) Emitidas em 30 de abril de 2018 R$4,80 R$4,80 19,06% 10 anos 8,31%
(11) Emitidas em 30 de abril de 2018 R$4,80 R$4,80 19,06% 11 anos 8,70%
(12) Emitidas em 31 de maio de 2019 R$5,65 R$5,65 21,20% 9 anos 6,73%
(12) Emitidas em 31 de maio de 2019 R$5,65 R$5,65 20,98% 10 anos 7,28%
(12) Emitidas em 31 de maio de 2019 R$5,65 R$5,65 22,80% 11 anos 7,74%
(12) Emitidas em 31 de maio de 2019 R$5,65 R$5,65 23,47% 12 anos 8,00%
(13) Emitidas em 31 de maio de 2020 R$5,69 R$5,69 34,14% 9 anos 3,61%
(13) Emitidas em 31 de maio de 2020 R$5,69 R$5,69 29,68% 10 anos 4,68%
(13) Emitidas em 31 de maio de 2020 R$5,69 R$5,69 28,09% 11 anos 5,57%
(13) Emitidas em 31 de maio de 2020 R$5,69 R$5,69 27,99% 12 anos 6,15%
(14) Emitidas em 31 de maio de 2021 R$5,76 R$5,76 34,11% 9 anos 7,06%
(14) Emitidas em 31 de maio de 2021 R$5,76 R$5,76 30,67% 10 anos 7,66%
(14) Emitidas em 31 de maio de 2021 R$5,76 R$5,76 27,99% 11 anos 8,02%
(14) Emitidas em 31 de maio de 2021 R$5,76 R$5,76 27,01% 12 anos 8,31%
(15) Emitidas em 01 de dezembro de 2021 R$5,76 R$5,76 34,71% 9 anos 11,86%
(15) Emitidas em 01 de dezembro de 2021 R$5,76 R$5,76 30,27% 10 anos 11,59%
(15) Emitidas em 01 de dezembro de 2021 R$5,76 R$5,76 28,45% 11 anos 11,41%
(15) Emitidas em 01 de dezembro de 2021 R$5,76 R$5,76 26,87% 12 anos 11,42%
(16) Emitidas em 30 de abril de 2022 R$8,50 R$8,50 19,47% 9 anos 13,01%
(16) Emitidas em 30 de abril de 2022 R$8,50 R$8,50 21,63% 10 anos 12,40%
(16) Emitidas em 30 de abril de 2022 R$8,50 R$8,50 30,09% 11 anos 11,97%
(16) Emitidas em 30 de abril de 2022 R$8,50 R$8,50 28,47% 12 anos 11,84%

Movimentacdo das opcbes de acdes nos exercicios de 2022 e 2021:

31/12/2022 31/12/2021
Preco de Preco de
Quantidade exercicio Quantidade exercicio
de opcoes Médio de opcoes médio
de acdes ponderado de acles ponderado
Saldo inicial 15.672.945 R$2,89 15.751.549 R$2,76
Opcoes concedidas 2.820.00 R$8,50 3.175.000 R$5,76
Opcodes exercidas (1.004.310) R$1,24 (579.605) R$2,04
Opcodes canceladas (229.000) R$5,76 (2.673.999) R$5,69
Saldo final 17.259.635 R$3,87 15.672.945 R$2,89
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21. RECEITA DE PRESTACAO DE SERVICOS

Receitas de prestacdo de servicos:
Rendas com taxas de gestdao - PRAVALER (a)
Receita de bolsas estudantis
Taxa de gestdo e cobranga (b)
Outras receitas operacionais
Total receita bruta

Impostos sobre servicos
PIS/ COFINS sobre faturamento
Despesas com rebate (c)

Total dedugdes da receita bruta
Receita operacional liquida

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
44.877 48.198 44.877 48.198
- - 6.168 -
4.014 2.494 84 121
552 172 552 172
49.443 50.864 51.681 48.491
(2.486) (2.520) (2.788) (2.520)
(3.322) (3.582) (3.886) (3.582)
1.552 (1.740) 1.552 (1.740)
(4.256) (7.842) (5.122) (7.842)
45.187 43.022 46.559 40.649

(a) Receita pela intermediacdo pelo recebimento de mensalidades dos alunos e repasse dos valores para as

instituicdes de ensino.

(b) Valor cobrado pela prestagéo do servigo de gestdo dos recebiveis, cobranca dos valores a receber pelos
FIDCs que a Sociedade detém as cotas subordinadas e pela Securitizadora que a Sociedade detém as

debéntures de 22 série.

(c) No decorrer de 2022 foi feita a reversdo dos saldos de rebate que eram mantidos para parcerias com
instituicées de ensino em decorréncia de novas estratégias para estas parcerias.

22. CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

Custos com pessoal:
Salarios e ordenados
Encargos sobre folha de pagamento (INSS e FGTS)
(a)
ProvisGes de férias, 13° salario e respectivos
encargos
Beneficios
Participagao nos lucros (nota explicativa n° 28)
Indenizagoes
Outros

Total

Cobranga e cadastro
Comunicagdes
Processamento de dados

Servigos técnicos especializados (b)
Transportes e viagens

Taxa de custddia

MGM e Afiliados (c)

Publicidades

Outros

Total

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

6.646 6.226 6.646 6.226
2.694 2.438 2.694 2.438
1.380 1.913 1.380 1.913
1.484 1.481 1.484 1.481
2.251 424 2.251 424
68 190 68 190
25 30 25 30
14.548 12.702 14.548 12.702
1.909 3.064 1.909 3.064
0 6 338 6
953 386 953 386
21.789 11.319 22.554 11.319
764 79 764 79
- - 1.898 1.406
2.879 - 2.879 -
1.844 808 8.024 808
709 398 709 398
30.846 16.060 40.029 17.466
45.394 28.762 54.577 30.168

(@) Contempla valores de FGTS rescisério dos desligados.
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23.

24,

(b) O aumento em 2022 esta relacionado a maiores custos com call center R$7.084, servicos para

captacdo R$2.123 e contragdo de terceiros R$2.940.

(c) Custos relacionados a novos gastos com prestadores vinculados a programas de afiliagdo e

marketing digital.

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS, LIQUIDAS

Receitas financeiras

Receitas financeiras com direitos creditdrios (“receita com
juros™)

(-) Despesas com provisdo para redugao no valor de
recuperacdo dos direitos creditérios

Perdas com direitos creditorios (“write-off")

Receitas financeiras com titulos de renda fixa e
fundos de investimentos

Resultado com instrumentos financeiros derivativos “swap”

Outras receitas financeiras

Variacdo monetaria

(-) PIS/ COFINS sobre receitas financeiras

Total

Despesas financeiras

Despesas financeiras com cotistas seniores — FIDCs
Resultado com instrumentos financeiros derivativos “swap”
Juros Empréstimos

Outras despesas financeiras

Total

Resultado financeiro liquido

DESPESA DE PESSOAL

Salarios e ordenados

Encargos sobre folha de pagamento (INSS e FGTS) (a)
ProvisGes de férias, 13° saldrio e respectivos encargos
Beneficios

Participagao nos lucros (b)

Plano de opgdes/ gratificagGes e bonus

Indenizacbes

Treinamentos

Outras despesas com pessoal

Total

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
260.006 240.040
(3.080) 6.885
- - (31.717) (37.508)
111.364 159.573 34.788 10.527
- - 17.630 41.049
96 897 2.786 897
2.524 - 2.524 -
(5.539) (7.700) (5.539) (7.700)
108.445 152.770 277.397 254.190
- - (137.626) (68.423)
(6.304) - (6.304)

(927) (426) (16.908) (19.875)
(7.227) (426) (160.838) (88.298)
101.218 152.344 116.560 165.892

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021
31.124 21.739 35.816 21.739
12.853 9.136 14.884 9.136
7.701 6.041 8.953 6.041
4.803 3.558 5.523 3.558
10.419 1.422 10.419 1.422
7.958 3.833 7.958 3.833
448 664 494 664
359 490 359 490
170 534 170 534
75.835 47.417 84.576 47.417

(a) Contempla valores de FGTS rescisério dos desligados.
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25. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Despesas de servigos técnicos especializados

Despesas de propaganda e publicidade

Despesas de processamento de dados

Despesas com agente de cobranca

Despesas com taxa de administracdo e controladoria
Despesas de transportes e viagens (a)

Depreciacdes e amortizacdes

Aluguel e condominio

Despesa de Rating

Servicos e itens de uso diario

Despesas de comunicacgdes

Despesa com honorarios advocaticios em defesa do fundo
Despesa com taxa de fiscalizagdo CVM
Compartilhamento com partes relacionadas (Amigo Edu)
(b)

Outras
Total

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021
19.460 15.711 19.535 15.711
7.769  9.275  7.801  9.275
6.227  4.350  6.679  4.350
- - 4699  2.729

- - 3.000 2.724

1.866 184  2.004 184
1.917  1.389  1.924  1.389
1.074 1302  1.074  1.302
- - 1.043 765

618 814 593 814
330 539 304 539

- - 241 412

- - 200 97
(6.920) - - -
1.675  1.696 1.530  3.038
34.016 35.260 50.627 43.329

(a) Volta as aulas presencias e consequentemente maior gasto de locomogdo com o time comercial.

(b) os custos e despesas compartilhados sdao apurados e rateados de acordo com a utilizagao da
estrutura compartilhada pelas Partes, segundo métodos estatisticos e matematicos, os quais
serdo utilizados como parédmetro o numero de funcionarios para critério do reembolso devido pelo

Amigo Edu ao Pravaler.

26. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Controladora

Consolidado

Receitas (despesas) com direitos creditorios
Tarifas bancarias

Perda na alienagao de imobilizado

Acerto de repasse

BonificacOes de fornecedores

Baixa de direito de uso

Outras receitas (despesas)

Total

2022 2021 2022 2021
770 (9.039) 770 (9.039)
(679) (361) (708) (361)
5 (39) 5 (39)
- 1.215 - 1.215
24 1.255 24 1.255
- 60 60
119 155 119 (1.545)
239 (6.754) 210 (8.454)

27. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LIQUIDO

a) Saldos correntes

O imposto de renda e a contribuigcdo social sobre o lucro liquido sdo calculados e
registrados com base no resultado tributavel, incluindo os incentivos fiscais que sao
reconhecidos a medida do pagamento dos tributos e considerando as aliquotas

previstas pela legislagdo tributaria vigente.
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b)

c)

A Sociedade apurou em 2022 prejuizo fiscal, gerando um saldo para futuras
compensacoes no valor total de R$16.287 para IRPJ e R$16.683 para CSLL, em 2021
apurou-se imposto corrente total no valor de R$23.532, composto por R$17.242 para

IRPJ e R$6.290 para CSLL.

Reconciliacdo de despesas com imposto de renda e contribuigdo social dos exercicios

findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021:

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicao social
Imposto de renda a aliquota nominal (34%)
Plano de opgdes de compra de acdes — outorgas
Participagdo nos lucros e bonus
Lei do bem
Juros sobre o capital préprio
Juros Sobre Leasing
Equivaléncia Patrimonial
Corregdo monetario crédito tributario
Outros

Imposto de renda e contribuicdo social

Corrente
Diferido

Aliquota efetiva

Consolidado/
Controladora

Consolidado/
Controladora

2022 2021
(26.452) 77.172
8.994 (25.929)
(2.358) (1.253)
(426) (105)
- 1.143
7.335 2.998
(274) -
(6.069) -
900 -
(279) (304)
8.674 (23.450)
- (23.532)
8.674 82
8.674 (23.450)
32,8% 30,4%

Composicdo do imposto diferido sobre as diferengas temporarias

Diferencas temporarias

Provisdo de PLR a pagar

ProvisOes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Provisdo de fornecedores

Outras diferengas temporarias

Base imposto diferido sobre diferencas temporarias

Imposto de renda sobre diferengas temporarias 25%
Imposto de renda sobre Prejuizo Fiscal 25%
Contribuigdo social sobre diferencas temporarias 9%
Contribuicao social sobre base negativa 9%

Total de impostos sobre diferengas

A ser recuperado em até 12 meses
A ser recuperado depois de 12 meses

Consolidado/
Controladora

Consolidado/
Controladora

2022 2021
11.500 2.600
1.884 1.876
5.234 2.795
1.350 3.578
19.968 10.849
4,992 2.712
4.071 -
1.797 976
1.501 -
12.362 3.689
6.061 3.051
6.301 638
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28.

29.

PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS

A Sociedade possui a politica de remunerar seus colaboradores anualmente por meio de
plano de Participacdo nos Lucros e/ou Resultados (PLR), que tem por objetivo o aumento
da produtividade e melhora constante dos resultados econémico e financeiro da mesma.
Para alguns colaboradores, esta remuneracgdao é feita em uma periodicidade menor,
dependendo do cargo e cumprimento das metas.

Com base nos critérios estabelecidos pela Sociedade, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, o valor provisionado para o pagamento de PLR foi de R$11.500
(R$2.600 em 2021), o valor total da remuneracao proveniente do exercicio de 2021 pago
em 2022 foi R$3.770.

PARTES RELACIONADAS

A tabela a seguir apresenta o valor total das operagdes que tenham sido celebradas com
partes relacionadas para cada data de reporte apresentada.

A Sociedade, conforme descrito na nota explicativa n° 3, em 31 de dezembro de 2022 era
gestora dos FIDCs, Securitizadora e Amigo Edu recebendo taxa de gestdo e cobrangca com
relacdo ao servigo prestado a estes fundos, além de deter cotas subordinadas dos FIDCs,
debéntures de 22 série da Securitizadora.

Controladora
2022 2021
Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado

Crédito Universitario
Investimentos em cotas subordinadas (a) 155.196 - - 155.543 - -
- - 87.453 - - 129.940

Resultado com cotas subordinadas (b)

Rendas com taxa de gestdo e cobranga (c) - - 2.804 - - 2.092
Crédito Universitario II

Investimentos em cotas subordinadas (a) 49.478 - - 36.148 - -
Resultado com cotas subordinadas (b) - - 21.330 - - 28.339
Rendas com taxa de gestdo e cobrancga (c) - - 1.125 - - 248
Crédito Universitario III

Investimentos em cotas subordinadas (a) 1.500 - - 1.365 - -
Resultado com cotas subordinadas (b) - - (135) - - (282)
Rendas com taxa de gestdo e cobranca (c) - - 25 - - 121
Securitizadora

Investimentos em debéntures de 22 série (a) 804 - - 3.494 - -
Resultado com debéntures (b) - - (2.690) - - (1.328)
Rendas com taxa de gestdo e cobranca (c) - - 59 - - 33
Amigo Edun (d)

Investimentos 101.411 - - - - -
Compartilhamento de custos e despesas 7.101 - 6.920 - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital 13.038 - - - - -
Equivaléncia patrimonial - - 17.851 - - -

(a) Vide nota explicativa n®12
(b) Vide nota explicativa n°® 23
(c) Vide nota explicativa n°® 21
(d) Vide nota explicativa n°9
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30.

31.

REMUNERAGAO DOS PRINCIPAIS ADMINISTRADORES

A Sociedade considera pessoal-chave de sua Administracdo os membros do Conselho de
Administracdo e os administradores eleitos pelo Conselho de Administracdo, em
consonancia com o estatuto da Sociedade, cujas atribuicdes envolvem o poder de decisdao
e o controle das atividades da Sociedade. A Sociedade ndo oferece beneficios pés emprego
ou outros beneficios de longo prazo.

Controladora/ Consolidado

2022 2021
“Pro-labore” 280 360
Proventos e Beneficios 2.735 2.014
Opcoes de Agdes (*) 2.643 3.685
PLR 603 720
6.261 6.779

(*) Até 31 de dezembro de 2021, tal montante referia-se a despesas com a totalidade de opgdes de acbes
validas naquela data, incluindo outorgas de exercicios anteriores, de funcionarios e administradores. A
partir de 31 de dezembro de 2022, a despesa considerada é somente das outorgas dos principais
administradores.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Sociedade estd exposta, basicamente, a riscos provenientes do uso de instrumentos
financeiros, entre os quais:

I. Riscos de crédito

Risco de crédito é a possibilidade de perdas financeiras caso um cliente ou uma
contraparte de um instrumento financeiro deixe de cumprir suas obrigacdes
contratuais. A Inadimpléncia dos Devedores e dos Devedores Solidarios. Caso, por
qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores e dos Devedores
Solidarios, a rentabilidade da carteira do Fundo dependera da cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos pelo Agente de Cobranga Extraordinaria. Na hipdtese de
referida cobranga ndo ser bem-sucedida, podera haver perdas ao patrimonio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente, podendo
inclusive ocorrer a perda do principal. Além disso, o Agente de Cobranca
Extraordinaria pode, nos termos da Politica de Cobranca, renegociar Direitos
Creditérios inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder
descontos e alterar o prazo de pagamento, inclusive através de alteragdes no prazo
de pagamento dos boletos relacionados aos Direitos Creditérios inadimplidos, o que
pode reduzir o valor esperado dos Direitos Creditorios e trazer prejuizos ao Fundo.

A Sociedade possui um departamento de Riscos que atua constantemente para
garantir que limites ou determinadas exposigdes ao risco de crédito ndo sejam
excedidos através de monitoramento e alinhamento direto com a alta Administracéo
da Sociedade.

A exposicdao maxima ao risco de crédito estd demonstrada nas notas explicativas
n°®4,n%5en06.
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I1.

Riscos de liquidez

Risco de liquidez corresponde a possibilidade de a Sociedade ndo possuir recursos
financeiros suficientes para honrar seus compromissos. O Fundo se enquadra em
modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias
negativas para o patrimoénio do Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido.
No Brasil, o mercado secundario para negociacao de Direitos Creditérios apresenta
baixa liquidez. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios, podera ndao haver compradores ou o preco de negociacdo podera
causar perda ao patrimoénio do Fundo. Em 31 de dezembro de 2022, os passivos
financeiros nao derivativos sdo considerados como de curto e longo prazo. A
Sociedade mantém recursos de liquidez imediata para gestdo de suas obrigagoes.
Quanto ao risco de crédito associado as aplicacdes financeiras e equivalentes de

caixa, incluindo os titulos e valores mobiliarios, a Sociedade somente realiza
operacgdes em instituicdes com baixo risco avaliadas por agéncias independentes de

classificacdo, bem como com os fundos das quais é gestora reduzindo assim sua

exposicao ao risco de liquidez.

Controladora — Fluxos futuros ndo descontados

121 a Acima
la 61 a 180 181 a de 360
Ativos 60 dias 120 dias _ dias 360 dias dias Total
Caixa e equivalentes de caixa 1.737 - - - - 1.737
Ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado 49.474 - - 529 7.946 57.949
Outros créditos 1.060 - 63 28.358 - 29.481
Impostos a recuperar 33.449 - - - - 33.449
Total 85.720 - 63 28.887 7.946 122.616
1la 61 a 121 a 180 181 a Acima de
Passivos 60 dias 120 dias dias 360 dias 360 dias Total
ObrigacgGes trabalhistas e tributarias 11.485 - - - - 11.485
Bonificagdes a pagar - 11.500 - - - 11.500
Contas a pagar 12.528 - - - - 12.528
Empréstimos e Financiamentos - - - 34.011 46.102 80.113
Juros sobre capital proprio e dividendos - - 18.472 - - 18.472
Valores a pagar de arrendamento 128 128 128 383 1.882 2.648
Passivos contingentes - - - - 1.884 1.884
Total 24.141 11.628 18.600 34.394 49.868  138.630
Consolidado - Fluxos futuros ndo descontados
1a60 61 a 120 121 a 181 a 360 Acima de

Ativos dias dias 180 dias dias 360 dias Total
Caixa e equivalentes de caixa 3.170 - - - - 3.170
Ativos financeiros a valor justo por

meio do resultado 49.537 - - 176.760 107.851 334.148
Ativos financeiros ao custo amortizado

- Direitos creditérios 78.317 69.431 63.248 156.901 549.104 917.002
Outros créditos 5.092 - 63.559 8.384 - 77.035
Derivativos - - - 13.504 25.031 38.535
Impostos a recuperar 33.478 - - - - 33.478
Total 169.594 69.431 126.807 355.549 681.986 1.403.368
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I1I.

l1a60 61a120 121 a 181 a 360 Acima de
Passivos dias dias 180 dias dias 360 dias Total

ObrigagOes trabalhistas e tributarias 13.142 - - - - 13.142

Passivos financeiros ao custo amortizado 0 0 0 342.460 680.547 1.023.006
BonificagOes a pagar - 11.500 - - - 11.500
Contas a pagar 26.906 - - - - 26.906
Empréstimos e financiamentos - - - 34.011 46.102 80.113
Juros sobre capital proprio e dividendos - - 18.472 - - 18.472
Passivos contingentes - - - - 1.926 1.926
Total 40.048 11.500 18.472 376.471 728.575 1.175.065

Riscos de mercado

Risco de mercado € a possibilidade de perdas financeiras resultantes da flutuagao de
valores de mercado, tais como taxas de juros, taxas cambiais, precos de ativos, ou
ainda de eventos de natureza politica, econ6mica, ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro. O Fundo, seus
ativos, os Cedentes e as Instituicdes de Ensino estao sujeitos aos efeitos de riscos de
mercado. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por
exemplo, o interesse de investidores na aquisicao das Cotas, a liquidacdao dos Direitos
Creditérios pelos respectivos Devedores e Devedores Solidarios e o valor dos Direitos
Creditérios e de suas garantias, impactando na rentabilidade da carteira de direitos
creditorios.

A Sociedade através do Conselho e da Administracdo acompanha, tempestivamente,
a influéncia dos riscos de mercado.

Os instrumentos financeiros utilizados pela Sociedade restringem-se as aplicacoes
financeiras de curto prazo, aplicagdes em FIDCs de curto e longo prazo, debéntures e
de Letras Financeiras do Tesouro registrados como titulos disponiveis para venda. Os
instrumentos financeiros sdo administrados por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e minimizacao de riscos. A Sociedade ndo efetuou
aplicacOes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de
riscos, porém, € cotista de FIDCs e debenturista da Securitizadora, que podem se
utilizar destes instrumentos para protecao.

Analise de sensibilidade

Foi estabelecido um cendrio base de expectativa de retorno das aplicacbes abaixo,
utilizando o CDI da posicdo de 31 de dezembro de 2022 (13,65%) e da posicao da
Selic no consolidado de 31 de dezembro de 2022 (13,65%) para todos os titulos
publicos. Além do cenario base, apresentamos dois cendrios com estresse, de 25% e
50%, apresentando os seguintes resultados decorrentes desta analise:

Controladora

Impacto

Saldo contébil Indexador Cenario-base Cenario 25% Cenario 50%

Titulos publicos (LFT) 2.814 CDI 384 (96) (192)
Certificado de depdsitos bancarios 55.135 99% - 100% 7.526 (1.881) (3.762)

57.949 7.910 1.977 (3.954)
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Consolidado
Impacto
Saldo contébil Indexador Cenario base Cenario 25% Cenario 50%
Certificado de depositos bancarios 224,955 98% - 100% 30.706 (7.676) (15.353)
Titulos publicos (LFT) 107.323 Selic 14.649 (3.662) (7.324)
Operagdes compromissadas 1.870 CDI 255 (63) (127)
334.148 45.610 (11.401) (22.804)

IV. Riscos Operacionais

(i) Verificacdo do lastro dos direitos creditorios apos sua cessao ao fundo. O
custodiante verificara diretamente ou por meio de terceiro contratado a
regularidade da totalidade dos documentos comprobatorios representativos dos
direitos creditorios cedidos ao fundo em até 10 (dez) dias Uteis da respectiva
data de aquisicao e pagamento. Considerando que tais verificagdes sao
realizadas apds as respectivas cessoes dos direitos creditérios ao fundo, a
carteira do fundo podera conter direitos creditorios cuja documentacao apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios.

Em qualquer dos casos acima, poderia ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios, seja pelos
Cedentes, seja pelos respectivos Devedores, o que demandaria tempo, sendo
gue, ainda, poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel.

Nao verificagdo das condigdes de cessdo apos a data de oferta de direitos
creditérios. A gestora verificara e validara que os direitos creditérios ofertados ao
fundo atendem as condicOes de cessdo na data de oferta de direitos creditoérios.
Na hipotese de, entre a verificacdo e validagcdo pela gestora das condices de
cessdo e a data de aquisicdo e pagamento, ou, ainda, apds a aquisicao dos
direitos creditorios pelo fundo, os direitos creditérios deixarem, por qualquer
motivo, de atender a alguma condicdo de cessdo, o fundo podera ter em sua
carteira direitos creditérios que ndao atendam as condicdes de Cessao.

V. Risco de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operacdes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter uma adequada
estrutura de capital.
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32.

33.

TRANSAGCOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

A tabela, a seguir, detalha as variagGes que ndo afetaram o caixa ocorridas nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, e que, consequentemente, ndo estao
refletidas na demonstracdo dos fluxos de caixa:

Controladora/

Consolidado
2022 2021

Aumento de capital via exercicio de opcdes e subsequente recompra de agoes

(nota explicativa n° 20) - 1.185
Aumento de capital via exercicio de bonus de subscricdo emitido (nota

explicativa n° 20) (a) 99.984 -
Aumento de capital via incorporagdo de juros sobre capital proprio deliberado

(nota explicativa n° 20) 12.758 -

(a) A emissdo de novas agdes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, no valor total de
R$99.984, foram emitidas como parte do investimento para aquisicdo do Amigo Edu.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Combinacdo de negdcios

Em 02 de fevereiro de 2023, a Sociedade firmou Contrato de Investimento em quotas da
Workalove, o qual estd em processo de aprovacgao pelo Banco Central do Brasil (“"Bacen”).
Caso aprovada pelo Bacen, a transagdo sera submetida aos acionistas para deliberacéo
sobre a conclusdao do negdcio.

Decisdo tributaria

A quebra das decisbes definitivas em temas tributarios, estabelecida pelo STF (Supremo
Tribunal Federal) no dia 08 de fevereiro de 2023, tornou-se alvo de discussdes entre
tributaristas, porém a Administracdo entende que, até onde é de seu conhecimento, ndo
haverd impactos tributarios relevantes relacionados ao tema.

Aumento de Capital

Em 16 de fevereiro de 2023, houve aumento de capital com efeito de caixa mediante a
emissdo de novas acles ordinarias e preferenciais, nominativas e sem valor nominal,
sendo 4.743.128 agdes ordinarias e de 9.980 acdes preferenciais Classe B, no valor total
de R$54.518, aumentando o capital social para R$293.250.
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