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Resumo

e Acarteira de direitos creditérios do Crédito Universitario FIDC é composta de contratos de
empréstimos oriundos do segmento educacional selecionados pela Pravaler S.A. e que
atendem aos critérios definidos no regulamento do FIDC. Guilherme Derzi

Sao Paulo
e Atribuimos os ratings ‘brAAA (sf)’ & 352 série de cotas seniores e mezanino I-M e ‘brAA (sf)’ as 55 (11) 3039-4850

cotas mezanino II-E do Crédito Universitario FIDC. Ao mesmo tempo, reafirmamos os ratings
das demais séries de cotas seniores e mezanino | e Il emitidas pelo FIDC.

e Mantivemos nossa premissa de perda-base para a carteira de recebiveis do FIDC em 7,4%,
com base no relatério mais recente de analise da carteira de recebiveis e na composigao
atual na carteira. A protegao de crédito, disponivel por meio da sobrecolaterizagéo e excesso
de spread, continua suficiente para cobrir as perdas que estimamos para os cenérios de Vinicius Cabrera

ratings ‘brAAA (sf)’ para as cotas seniores e mezanino | e ‘brAA (sf)’ para as cotas mezanino |l. Sé“z P)au“’
55 (11) 3039-9765

Acao de Rating

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 25 de julho de 2025- A S&P Global Ratings atribuiu hoje os

ratings na Escala Nacional Brasil ‘brAAA (sf)’ & 352 série de cotas seniores e as cotas mezanino I- Victor Nomiyama, CFA
M e ‘brAA (sf)’ as cotas mezanino lI-E emitidas pelo Crédito Universitario Fundo de Investimento Séo Paulo

em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada (Crédito Universitario FIDC ou FIDC). Ao 85 (1) 3039-9764
mesmo tempo, reafirmamos os ratings das demais séries de cotas seniores e mezanino | e Il

emitidas pelo FIDC.

A 352 série de cotas seniores serd emitida em um montante de até R$ 410 milhdes e amortizada
em 60 parcelas mensais ap6s um periodo de caréncia de 12 meses. Sua rentabilidade-alvo
equivalera a Taxa DI Over mais spread de até 1,70% ao ano.

As cotas mezanino |-M ser&o emitidas em um montante de até R$ 38 milhdes e amortizadas em
60 parcelas mensais apés um periodo de caréncia de 12 meses. Sua rentabilidade-alvo sera
equivalente a Taxa DI Over acrescida de um spread de até 2,75% ao ano.

Por sua vez, as cotas mezanino II-E serdo emitidas em um montante de até R$ 20 milhdes e
amortizadas em 60 parcelas mensais apés um periodo de caréncia de 12 meses. Sua
rentabilidade-alvo seré equivalente a Taxa DI Over acrescida de um spread de até 3,50% ao ano.
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S&P Global Ratings atribui ratings ‘brAAA (sf)’ 4 352 série de cotas seniores e mezanino I-M e ‘brAA (sf)’ as cotas
mezanino lI-E do Crédito Universitario FIDC; ratings das demais cotas reafirmados

Os mecanismos de reforgo de qualidade de crédito do FIDC incluem: (i) sobrecolaterizagéo,
equivalente a uma subordinagdo minima de 22%, 16% e 12% disponivel aos cotistas seniores,
mezanino | e mezanino Il, respectivamente, e (ii) spread excedente apds a aplicagdo de uma taxa
minima de cess&o de desconto da carteira de 14% ao ano.

Fundamentos

Os ratings das cotas seniores € mezanino | e Il do Crédito Universitéario FIDC resultam da nossa
avaliagdo dos seguintes fatores:

Qualidade de crédito dos ativos. A carteira de direitos creditérios do Crédito Universitario FIDC é
composta de contratos de empréstimos oriundos do segmento educacional que atendam aos
critérios definidos no seu regulamento. Além dos direitos creditérios, o FIDC pode alocar até 50%
do valor de seu patriménio liquido (PL) total em outros ativos financeiros especificados na
politica de investimento. O regulamento da operagéo especifica os critérios de elegibilidade e as
condi¢des de cessdo a serem observados na aquisigdo de novos direitos creditérios. Dada a
natureza rotativa da estrutura, tais critérios atuam como forma de mitigagao do risco de
deteriorag&o da qualidade de crédito da carteira subjacente durante a vida do FIDC.

Mantivemos nossa premissa de perda-base para a carteira de recebiveis do FIDC em 7,4%,
incluindo ajustes qualitativos de 20%. A premissa atual baseia-se no pico de inadimpléncia acima
de 180 dias até 0 96° més da safra apresentado para o primeiro semestre de 2016 dos contratos
padréo e de juros-zero/subsidiados. Consideramos entdo uma carteira hipotética com exposigdo
de 5% do patriménio do fundo aos contratos com juros-padréo e de 95% aos contratos sem
juros. Para essa definigdo, consideramos o Gltimo relatério da anélise da carteira revisado pela
KPMG.

Apesar do regulamento permitir exposigéo de até 10% em contratos com juros-padréo, a Pravaler
cessou a originagao deste produto em 2018. A atual exposigdo em cerca de 1% do PL reflete
renegocia¢8es de contratos antigos.

Os ajustes qualitativos refletem nossa visdo de potenciais impactos sobre o desempenho dos
direitos creditérios em fungédo dos seguintes fatores:

e Mudangas nas praticas de originagao e nas politicas de crédito pela Pravaler, como
observado nas safras de 2021-2022;

e Osriscos de volatilidade do cenario macroecondmico;

e A mudanga na composigéo da carteira ao longo do tempo, elevando a exposigéo do fundo a
direitos creditérios de prazos mais longos e, portanto, com perdas acumuladas mais
elevadas.

Para testar a adequagéo de uma determinada operagéo as perdas estimadas para um cenério de
estresse compativel com a categoria de rating, a S&P Global Ratings aplica fatores de estresse a
premissa de perda em cenério-base. Esses fatores indicam o quanto o nivel de perda se
intensificaria como resultado de um cenario de estresse mais intenso.

Para o rating-alvo ‘brAAA (sf)’, o multiplo de estresse aplicado ao Crédito Universitario FIDC foi de
3,1x, enquanto, para o rating-alvo ‘brAA (sf)’, o multiplo selecionado foi de 2,7x. Dessa forma, a
perda estressada esperada para o rating ‘brAAA (sf)’ equivale a 22,9% e para o rating ‘brAA (sf)’
essa perda é de 20,0%.
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Tabela 1

Perda total estressada da carteira do FIDC

Categoria de rating indice de perda (A) Fator de estresse (B) Perda estressada (A) x (B)
brAAA (sf) 7,4% 3,1 22,9%
brAA (sf) 7,4% 2,7x 20,0%

Estrutura de pagamento e mecanismos de fluxo de caixa. Avaliamos a adequagao do fluxo de
caixa em relagao a protegao de crédito proporcionada pela estrutura para cada tipo de cota e
sua perda méaxima suportada sem comprometer os pagamentos de juros e principal. Nossa
anélise incorpora diversos cenérios de estresse que incluem diferentes curvas do tempo de
incidéncia de inadimpléncias, aumento da taxa basica de juros e incidéncia de pré-pagamentos.

Em nossa analise, acreditamos que o FIDC apresenta niveis de protecéo de crédito e liquidez
suficientes para cobrir as perdas estressadas associadas a um cenario de rating ‘brAAA (sf)’ para
as cotas seniores e mezanino I, com um colchao robusto. Por sua vez, estimamos a perda
méaxima suportada pelas cotas mezanino Il em 21,8%, sendo suficiente para cobrir as perdas
estressadas associadas a um cenario de rating ‘brAA (sf)’

Tabela 2

Premissas para analise de fluxo de caixa

Estruturade Cotas seniores: 78,0%

capital inicial Cotas mezanino I: 6,0%
Cotas mezanino Il: 4,0%
Cotas subordinadas: 12,0%

Rentabilidade- Média ponderada das cotas seniores: Taxa DI Over + 2,0% ao ano
alvo das cotas

Média ponderada das cotas mezanino I: Taxa DI Over + 3,6% ao ano

Média ponderada das cotas mezanino II: Taxa DI Over + 4,2% ao ano

Prazo médio 45 meses

Taxa minima de Estimamos 29,5% ao ano, com base no excesso de spread minimo de 14% ao ano definido em
desconto regulamento, acrescido do retorno médio das cotas publicas de 15,5%.

Pré-pagamento Consideramos os pré-pagamentos em 2%.

Despesas do FIDC Estimamos as despesas anuais estressadas em 1,6% do PL.

Estresse Consideramos que a Taxa DI Over crescera a taxas decrescentes e que o crescimento serd maior para

projetado paraa as categorias de rating mais elevadas.
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Fonte: S&P Global Ratings
Copyright © 2025 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Frequéncia de Consideramos que a carteira sera formada e que nédo ocorrerdo novas aquisi¢gdes de direitos creditorios.
revolvéncia
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Cronograma de Amortizagdo sequencial.
amortizagéo

Curvas de default Consideramos trés curvas para testar diferentes tempos de default dos ativos.
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Copyright © 2025 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Tabela 3

Resultado da analise de fluxo de caixa

Cota Categoria de Perda estressada Perda Suportada* Excesso de Cobertura (B-A)
rating (A) (B)

Cotas Seniores brAAA (sf) 22,9% 33,1% 10,2%

Cotas subordinadas brAAA (sf) 22,9% 26,3% 3,5%

mezanino |

Cotas subordinadas brAA (sf) 20,0% 21,8% 1,8%

mezanino Il

*A perda suportada corresponde ao volume méaximo de perdas aplicado sobre os direitos creditérios sem comprometimento dos pagamentos
pontuais de juros e amortizagdes das cotas testadas. A perda suportada indicada nessa tabela corresponde ao resultado mais conservador dentre
os trés diferentes cenérios testados em nosso modelo de fluxo de caixa, que diferem quanto & curva de perda aplicada.

Risco Operacional. Entendemos que a Pravaler &€ uma participante cujo papel pode afetar o
desempenho da carteira (KTP de desempenho) do FIDC. Assim, avaliamos tanto os riscos de
severidade quanto o de portabilidade como altos, e o de ruptura como moderado, resultando em
um rating potencial maximo de ‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil para a operag&o. Dessa forma,
os ratings atribuidos as cotas do Crédito Universitario FIDC ndo sdo atualmente limitados por
nossa avaliagédo do risco operacional.

Risco de contraparte. O FIDC esté exposto ao risco de contraparte do Banco Bradesco S.A.
como provedor de suas contas bancérias Consideramos também o risco de contraparte
associado ao Ital Unibanco Holding S.A., Banco Bradesco S.A., Banco Santander S.A. e Caixa
Econdmica Federal, com os quais o FIDC pode manter operagdes compromissadas. No entanto,
tais exposicdes sdo permitidas somente se os ratings dessas instituigdes estiverem, no minimo,
no mesmo nivel que o rating soberano do Brasil (orAAA/Estavel/--).

Risco Legal. O Crédito Universitario FIDC atende aos critérios da S&P Global Ratings com relagéo
ao isolamento da insolvéncia dos participantes e a transparéncia dos ativos. Além disso,
recebemos uma opini&o juridica sobre os aspectos legais relevantes da transagéo e a construgéo
perfeita do veiculo de securitizagao.

Resumo da Agao de Rating
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada

Instrumento De Para Montante (em R$)" Vencimento legal final
232 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 33,6 milhdes Janeiro de 2027
252 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 27,0 milhées Margo de 2026
262 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 57,2 milhdes Agosto de 2028
272 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 46,2 milhdes Janeiro de 2027
282 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) PrAAA (sf) R$ 12,3 milhdes Janeiro de 2029
29?2 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) PrAAA (sf) R$ 85 milhdes Agosto de 2027
302 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) PrAAA (sf) R$ 8,1 milhdes Agosto de 2032
312 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 39 milhdes Junho de 2026
322 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) PrAAA (sf) R$ 86,2 milhdes Junho de 2028
332 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) PrAAA (sf) R$188,8 milhdes Fevereiro de 2029
342 Série de Cotas Seniores  brAAA (sf) PrAAA (sf) R$ 278,2 milhdes? Setembro de 2029
352 Série de Cotas Seniores  N&o classificadas brAAA (sf) Até R$ 410 milhdes? 72 meses apods a
emisséo
Cotas Mezanino I-D brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 1,7 milhdes Janeiro de 2027
Cotas Mezanino I-F brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 1,5 milhdes Margo de 2026
Cotas Mezanino I-G brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 3,7 milhdes Agosto de 2028
Cotas Mezanino I-H brAAA (sf) PrAAA (sf) R$ 9,2 milhdes Janeiro de 2029
Cotas Mezanino |-l brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 17 milhoes Agosto de 2027
Cotas Mezanino I-J brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 16,4 milhdes Junho de 2026
Cotas Mezanino I-K brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 17,9 milhdes Fevereiro de 2029
Cotas Mezanino I-L brAAA (sf) brAAA (sf) R$ 1,0 milhdes Fevereiro de 2032
Cotas Mezanino I-M N&o classificadas brAAA (sf) Até R$ 38 milhdes? 72 meses apos a
emisséo
Cotas Mezanino II-A brAA (sf) brAA (sf) R$ 16,1 milhdes Junho de 2026
Cotas Mezanino II-B brAA (sf) brAA (sf) R$ 3,5 milhées Fevereiro de 2027
Cotas Mezanino II-C brAA (sf) brAA (sf) R$ 1,0 mithdes Fevereiro de 2032
Cotas Mezanino II-D brAA (sf) brAA (sf) R$ 24,2 milhdes Setembro de 2029
Cotas Mezanino II-E Nao Classificada  brAA (sf) Até R$ 20 milhdes? 72 meses apods a

emisséo

Cotas Subordinadas

Na&o classificadas

Né&o classificadas

R$ 161,3 milhdes

Nao aplicavel

"Montante em 30 de maio de 2025.
2 Montante esperado da emissé&o.

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da S&P Global Ratings atende emissores, seguradores, terceiros, intermedidrios

e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer tanto ratings de crédito de divida (que se aplicam a instrumentos

especificos de divida) quanto ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala

Nacional Brasil utilizam os simbolos de rating globais da S&P Global Ratings com a adi¢do do prefixo “br” para indicar “Brasil”,

e o foco da escala é o mercado financeiro brasileiro. A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito ndo é diretamente

comparavel @ escala global da S&P Global Ratings ou a qualquer outra escala nacional utilizada pela S&P Global Ratings ou

por suas afiliadas, refletindo sua estrutura unica, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades do mercado

financeiro brasileiro.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem
ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em

https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/ratings-criteria para mais informagdes. As descrigbes de cada

categoria de rating da S&P Global Ratings estdo disponiveis nas “Definigbes de Ratings da S&P Global Ratings”, em

https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/ratings-definitions. Informagdes detalhadas estdo disponiveis aos

assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings mencionados neste relatério sdo disponibilizados no

site publico da S&P Global Ratings em wwv.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

e  Estrutura de risco de contraparte: metodologia e premissas, 8 de margo de 2019.

e Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

e Estrutura Global de Avaliacéo de Riscos Operacionais em Operacdes Estruturadas, 9 de
outubro de 2014.

e Critério Legal: Operacdes Estruturadas: Metodologia de avaliagcdo de isolamento de ativos e
de sociedades de propodsito especifico, 29 de margo de 2017.

e Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

e Estrutura global para a anélise da estrutura de pagamento e fluxo de caixa de operacdes
estruturadas, 22 de dezembro de 2020.

e (Critérios de investimento global para investimentos temporéarios em contas de transacéo, 31
de maio de 2012.

e Metodologia para derivar taxas de juros estressadas em operacdes estruturadas, 18 de
outubro de 2019.

e Metodologia e premissas globais de securitizagdes de créditos ao consumidor, 31 de margo
de 2022.

e Critério Global de Avaliagdo de Contratos de Derivativos, 24 de junho de 2013.

e Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

Artigo
e Definicdes de Ratings da S&P Global Ratings
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Instrumento

Data de atribuigdo do rating inicial

Data da agao anterior de rating

Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada

232 Série de Cotas Seniores

20 de dezembro de 2019

26 de setembro de 2024

252 Série de Cotas Seniores

22 de fevereiro de 2021

26 de setembro de 2024

262 Série de Cotas Seniores

9 de agosto de 2021

26 de setembro de 2024

272 Série de Cotas Seniores

10 de janeiro de 2022

26 de setembro de 2024

282 Série de Cotas Seniores 10 de janeiro de 2022 26 de setembro de 2024
292 Série de Cotas Seniores 22 de julho de 2022 26 de setembro de 2024
302 Série de Cotas Seniores 22 de julho de 2022 26 de setembro de 2024
312 Série de Cotas Seniores 26 de maio de 2023 26 de setembro de 2024
322 Série de Cotas Seniores 26 de maio de 2023 26 de setembro de 2024
33?2 Série de Cotas Seniores 29 de janeiro de 2024 26 de setembro de 2024
342 Série de Cotas Seniores 26 de setembro de 2024 26 de setembro de 2024
Cotas Mezanino I-D 20 de dezembro de 2019 26 de setembro de 2024
Cotas Mezanino I-F 22 de fevereiro de 2021 26 de setembro de 2024

Cotas Mezanino I-G

9 de agosto de 2021

26 de setembro de 2024

Cotas Mezanino I-H

10 de janeiro de 2022

26 de setembro de 2024

Cotas Mezanino I-|

22 de julho de 2022

26 de setembro de 2024

Cotas Mezanino I-J 26 de maio de 2023 26 de setembro de 2024
Cotas Mezanino I-K 29 de janeiro de 2024 26 de setembro de 2024
Cotas Mezanino I-L 29 de janeiro de 2024 26 de setembro de 2024
Cotas Mezanino II-A 26 de maio de 2023 26 de setembro de 2024
Cotas Mezanino II-B 29 de janeiro de 2024 26 de setembro de 2024
Cotas Mezanino II-C 26 de setembro de 2024 26 de setembro de 2024
Cotas Mezanino II-D 26 de setembro de 2024 26 de setembro de 2024
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INFORMAGOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor

Na&o ha outros servigos prestados a este emissor.

S&P Global Ratings nao realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a S&P Global Ratings atribuiu ratings a um instrumento de operagdes estruturadas, esta
recebe informagdes sobre ativos subjacentes, as quais s&o fornecidas por terceiros que
acreditamos tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo normalmente
instituigdes financeiras que estruturaram a transagéo e/ou instituigdes que originaram os ativos
ou estao vendendo os ativos aos emissores e/ou uma empresa de contabilidade reconhecida
e/ou um escritério de advocacia, cada qual agindo em nome da instituigao financeira ou
originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a S&P Global Ratings pode se apoiar em
informagdes presentes nos prospectos de oferta das transagdes, emitidos de acordo com as leis
de valores mobiliarios da jurisdigdo relevante. Em alguns casos, a S&P Global Ratings pode se
apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflagao, taxas de juros dos bancos centrais, indices
de default) que sédo de dominio publico e produzidos por instituigbes privadas ou publicas. Em
nenhuma circunstancia a S&P Global Ratings realiza qualquer processo de due diligence sobre
ativos subjacentes. A S&P Global Ratings também pode receber a garantia por parte da
instituicdo que esté estruturando a transagao ou originando ou vendendo os ativos para o
emissor, (a) o qual vai fornecer & S&P Global Ratings todas as informagdes requisitadas pela S&P
Global Ratings de acordo com seus critérios publicados e outras informagdes relevantes para o
rating de crédito e, se aplicavel, para o monitoramento do rating de crédito, incluindo
informagdes ou mudangas materiais das informag&es anteriormente fornecidas e (b) a
informagd&es fornecidas a S&P Global Ratings relativas ao rating de crédito ou, se aplicavel, ao
monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém nenhuma afirmacao falsa sobre
um fato material e ndo omitem um fato material necessario para fazer tal afirmagao, em vista das
circunstancias nas quais foram fornecidas, e ndo enganosa.

A precisdo e completude das informagdes revisadas pela S&P Global Ratings em conexao com
sua analise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais analises. Embora a S&P Global
Ratings colete informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer imprecisdes ou
omissdes nessas informagdes poderiam afetar significativamente a anélise de crédito da S&P
Global Ratings, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas anélises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings ndo
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagéo independente da
informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings n&o verifica a
completude e a preciséo das informagdes que recebe. A informagédo que nos é fornecida pode,
de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a anélise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informagao suficiente e de qualidade satisfatoria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P
Global Ratings néo deve ser vista como uma garantia da preciséo, completude ou tempestividade
da (i) informagéo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conex&o com o rating de crédito ou
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(i) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizag&o do rating de crédito ou de
informagdes relacionadas.

Fontes de informacgéao

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informacgdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunidées com a administragéo dos emissores, bem
como os relatérios de analises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informag®&es publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisédo de atribuigcao de ratings

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:

e Descrigdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (na se¢do de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na segéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informagdes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sédo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Gltima
Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informagdes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais informagdes
somente quando uma Agdo de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informacgd&es regulatérias apresentadas neste relatério podem néo refletir as mudangas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagdo de tais informagdes regulatérias, mas
que ndo estejam de outra forma associadas a uma Agdo de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCR reflete uma verséo atualizada do Modelo de Ratings em uso na data
da Ultima Agao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessario para determinar esta Agdo de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisdes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versdo atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia o impacto de mudangas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.

spglobal.com/ratings 25 de julho de 2025


http://www.spglobal.com/ratings
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003740
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003837
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003837
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003809
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003852
https://www.spglobal.com/ratings/pt
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100003849
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures

S&P Global Ratings atribui ratings ‘brAAA (sf)’ 4 352 série de cotas seniores e mezanino I-M e ‘brAA (sf)’ as cotas
mezanino lI-E do Crédito Universitario FIDC; ratings das demais cotas reafirmados

Copyright © 2025 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.
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jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagao decorrente da atribuigéo, retirada ou suspenséo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes que ndo estéo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que nédo séo de
conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragéo por seus ratings e certas anélises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de d|vulgar seus pareceres e anal\ses A S&P disponibiliza suas andlises e ratings publicos em seus websites
vww.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e v.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
pubhcagoes ou por |ntermed|o de tercewos red|str|bu|dores Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.
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