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PRAVALER S.A.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO
31 DE DEZEMBRO DE 2025

O Pravaler S.A. atua como gestor de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDCs) voltados ao financiamento de alunos do ensino superior
privado no Brasil. A Sociedade consolida em suas demonstragdes financeiras os
quatro FIDCs dos quais detém controle, além da Workalove, empresa adquirida
em 2023.

O ano de 2025 consolidou a consisténcia e execucao do plano acordado em um
cenario macroeconémico desafiador, marcado por elevacao acentuada da taxa
basica de juros. Pautados em nossa missao de ampliar o acesso a educagao no
Brasil, direcionamos nossos esforgos para a expansao robusta da base de ativos,
para o fortalecimento da plataforma tecnoldgica e para a melhoria continua da
qualidade da carteira de crédito. Os resultados do exercicio refletem essa
estratégia: A carteira bruta de direitos creditdrios cresceu 28%, passando de
R$1,62 bilhdo para R$2,07 bilhdes, com originacao de mais de R$1,0 bilhdo em
novos contratos no ano. Houve melhora no perfil de risco dos créditos originados.
O Ativo Total consolidado atingiu R$2,83 bilhdes, crescimento de 17,5% sobre
2024. Investimos R$18,1 milhdes no desenvolvimento da nossa plataforma de
crédito estudantil — um crescimento de 54% frente ao exercicio anterior —
reforcando nosso compromisso com inovacgao e eficiéncia operacional.

O Lucro Liquido consolidado do exercicio foi de R$ 4,5 milhdes (versus R$66,5
milhdes em 2024). Essa variagao é explicada, fundamentalmente, pelo aumento
significativo do custo de carregamento dos FIDCs, ou seja, a remuneracao das
cotas seniores e mezanino, bem como o resultado com instrumentos financeiros
derivativos impactado pela volatilidade da curva de juros. Esses efeitos, embora
relevantes no resultado contabil, ndo comprometem a geracdao de caixa
operacional nem a liquidez da Companhia.

Reflexo da confiangca da Administracao na solidez financeira e na capacidade de
geracao futura, a Sociedade deliberou distribuicdo de R$60 milhdes em
dividendos e R$2,7 milhdes em juros sobre capital préprio no exercicio. O
Patrimonio Liquido encerrou o periodo em R$ 386,1 milhdes. Estes resultados
sustentam ganhos de escala e posicionam o Pravaler de forma privilegiada para
os préximos ciclos.

Agradecemos aos nossos colaboradores pelo engajamento e dedicagdao, as
Instituicbes de Ensino parceiras pela confiangca no programa Pravaler, e aos
nossos investidores e cotistas pelo compromisso continuo com nosso modelo de
negocios. Seguiremos focados em nossa agenda de solugdes financeiras para o
ecossistema educacional, na otimizacdo da experiéncia dos nossos clientes e na
busca pela rentabilidade sustentavel.

A Administracgao.
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RElal0no dos auditores Independentes Soore as
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Sdo Paulo - SP

Opinidao

Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas do Pravaler (“Sociedade”) e suas
controladas, que compreendem o balang¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstra¢Ges do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira individual e consolidada
do Pravaler S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2025, o desempenho individual e consolidado de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragGes financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagdo a Sociedade e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragGes financeiras individuais e consolidadas no Brasil, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



Outros assuntos

Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, apresentados para fins de
comparagdo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério
datado de 31 de margo de 2025, sem modificagdo de opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e o relatério

dos auditores

A administracdo da Sociedade é responsavel por essas outras informages que compreendem o Relatdrio da
Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndao abrange o Relatdrio da
Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdao com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade
é a de ler o Relatério da Administragdao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragées financeiras individuais e

consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragGes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Sociedade e suas controladas continuarem operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragGes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Sociedade e suas controladas ou
cessar suas operagoes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Sociedade e suas controladas s3o aqueles com responsabilidade pela
supervisdao do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées
financeiras individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria



apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorgdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade e suas controladas.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duivida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Sociedade e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se
as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢es futuras podem levar a
Sociedade e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacbes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo
adequada.

e Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou unidades de negécios do grupo como
base para formar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras do grupo. Somos responsaveis pela
direcdo, supervisdo e revisao do trabalho de auditoria executado para os propdsitos da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S3o Paulo, 20 de margo de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-014428/0-6

S5

Thais de Liivia 'Rodrigues Leandrini

Contador CRC 15P280836/0-5



PRAVALER S.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa € eguivalentes de caixa

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros ao custo amertizado - Direitos creditérios
QOutros créditos diversos

Impostos e contribuigdies a recuperar

Denvativos

Total do ativo circulante

NAQ CIRCULANTE

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao custo amertizado

Ativos financeiros ao custo amertizado - Direitos creditorios
Denvativos

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Ativos de direito de uso

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

A5 notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
MNotas 2025 2024 2025 2024 PASSIVO
CIRCULANTE
4 305 204 495 484 Passivos financeiros ao custo amortizado
5 82.730 69.543 86.661 74.361 Contas a pagar
6 - - 915.227 719.024 Investimentos a Pagar
7 22.087 10.330 37.284 12.061 Passivo a descoberto
8 28.949 12.180 29.073 12.310 Empréstimos e financiamentos
13 - - 21.517 14.619 Valores a pagar de arrendamento
134.071 §92.257 1.094.257 832.859 Obrigacdes trabalhistas e tributdnas
Participagdes nos lucros e resultados a pagar
Dividendos
Juros sobre capital prdprio a pagar
Total do passivo circulante
5 - - 456.324 526.306
12 257.197 285.761 - -
6 - - 1.044.086 794.069 NAO CIRCULANTE
13 - - 14.686 35.927 Dividendos
26.b 65.348 63.217 65.348 63.217 Passivos financeiros ao custo amortizado
- - 8 8 Derivativos
9 2.755 3.412 2.774 3.434 Empréstimos e financiamentos
10 144,052 149,061 144,053 149,062 \alores a pagar de arrendamento
17 1.499 1.878 1.499 1.5878 Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
470.851 503.329 1.738.778 1.577.901 Total do passivo nao crculante
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
RESERVAS DE CAPITAL
Opgdes outorgadas reconhecidas
Agio na alienacao de aghes
RESERWAS DE LUCROS
A(_:EJES EM TESOURARIA
Total do patrimédnio liquido
604,922 505.586 2.833.035  2.410.760 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

MNotas

12
14

19.e
12
13
15
17

19.a3

19.f

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
- - 45,380 177.413
51.368 28.576 372.404 132.397
1.160 1.539 1.160 1.539
1.767 3.552 - -
49,780 42.216 49.780 42,216
1.403 698 1.403 698
13.087 15.4459 13.57% 14,002
17.418 13.211 17.418 13.211
20.000 20.000
2.278 21.356 2.278 21.3%6
158.261 124.677 523.382 402.872
40.000 - 40.000 -
- - 1.862.983 1.536.97%
- - 9 -
15.400 438.024 13.400 43.024
&40 846 840 846
1.501 1.592 1.501 1,552
50.541 50.462 1.923.533 1.587.441
350.562 328.206 350.562 328.206
53.359 47.062 53.359 47.062
51.222 44,885 51.222 44 585
2,177 2,177 2,177 2,177
20.767 78.911 20.767 78.911
{38.608) (33.732) (38.608) (33.732)
386.120 420.447 386.120 420.447
504,922 595.586 2.833.035 2.410.760




PRAVALER S.A.

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Receita de Prestacdo de Servigos
Custo dos servigos prestados

LUCRO DA PRESTAGAOD DE SERVICOS BRUTO

Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO DA OPERACAD FINANCEIRA ERUTO
LUCRO BRUTO

Despesa de pessoal

Despesas gerais e administrativas

Equivaléncia Patrimonial

Outras receitas (despesas) operacionais

Perda por Impairment

Amortizagdo de intangiveis oriundos de combinacdo de negdcios

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
RESULTADD ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE LUCRO
Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferido

LUCRO LiQUIDO (PREIUIZO) DO EXERCICIO

QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULACAD
Lucro (prejuize) liquido por acdo (centavos por agdo)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Motas

20
21

22
22

23
24
11
25
10
10

26
26

Controladora

Consolidade

2025 2024 2025 2024
71.053 66,945 72.101 65.768
(11.119) (14.025) (12.747) (15.939)
59.934 52.920 59.354 49,829
144.112 221.060 460.159 455,754
(17.109) (14.770) (315.582) (230.067)
127.003 206.290 144.577 225.687
186.937 255.210 203.931 275.516
(93.101) (101.1886) (57.887) (106.477)
(68.272) (58.707) (83.147) (73.035)
(2.667) {3.313) - _
(124) 568 (124) 563
(6.337) - (6.337) -
(13.945) (4.427) (13.945) (4.427)
(184.446) (167.065) (201.440) (183.371)
2.491 92.145 2.491 92.145
(86) (12.485) (86) (12.485)
2.131 (13.205) 2.131 (13.205)
4,536 66,455 4,536 66,455
165.307.173 161.796.185 165.307.173 161.796.185
0,03 0,41




PRAVALER S.A.

DEMONSTRACAO, DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Lucro liguide do exercicio 4.536 66.455 4.536 66.455
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do exercicio 4.536 66.455 4.536 656.455

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.




PRAVALER S.A.

DEMONSTRACI”\Q DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Reserva de capital Reserva de lucros

Opgdes Agio na

Notas Capital social outorgat?las alifnagﬁo clle Reserva legal Flei:ﬁlg;z de :ggsc‘;iﬁr;rl?’; ﬁctrLrjlcurlc;sdos Total
reconhecidas acdes da Cia.

SALDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2023 326.091 37.463 2.177 9.140 28.320 (31.577) 49 371.663
Aumento de capital 19.a 2.115 - - - - - - 2.115
Plano de opgdes de agBes - Outorgas 19.e - 7.422 - - - - - 7.422
Aquisicdo de agdes préprias 19.b - - - - - (2.155) - (2.155)
Lucro liguido do exercicio - - - - - - 66.455 56.455
Reserva de retengdo de lucros - - - 3.324 63.180 - (66.504) -

Juros sobre capital préprio 19.d - - - - {25.053) - - (25.053)
SALDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2024 328.206 44,885 2.177 12.464 66.447 (33.732) - 420.447
Aumento de capital 19.a 22.356 - - - - - - 22.356
Plano de opgdes de agBes - Outorgas 19.e - 6.337 - - - - - 6.337
Aquisicdo de agBes préprias 19.b - - - - - (4.876) - (4.876)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 4,536 4,536
Reserva de retencgdo de lucros - - - 227 4,309 - (4.536) -

Dividendo minimo obrigatorio - - - - (1.077) - - (1.077)
Juros sobre capital préprio 19.d - - - - (1.603) - - (1.603)
Dividendes - - - - (60.000) - - (60.000)
SALDOS EM 21 DEZEMBRO DE 2025 350.562 51.222 2.177 12.691 8.076 (38.608) - 386.120

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstracées financeiras.
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PRAVALER S.A.

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA — METODO INDIRETO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Luere liquido (prejuizo) do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro (prejuizo] liguide do exercicic ao caixa liguido gerado pelas

Atividades operacionais:

Depreciagies = amortizagdes

Amortizag3o Mais Valia

Perda na alienacdc de imobilizade, baixa de intangivel
Baixa de direito de uso

Juros empréstimos

Provisdo (reversd3o) de provisdo para demandas judiciais e administrativas

Participacio nos lucros

Impasto de renda & contribuicde social diferidos
Equivaléncia Patrimonial

Plano de opcies de acdes

Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativo

DIMINUICAD (AUMENTO) EM ATIVOS
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultade

Ativos financeiros ao custo amortizado
Direitos creditdrios

Derivatives

Impostos & recuperar

Outros créditos diversos

(DIMINUICAO) AUMENTO EM PASSIVOS
Obrigacfes trabalhistas e tributdrias
Passivos financeiros ao custo amertizado
Derivativos

Participacdo nos lucros

Contas a pagar

Investimentos a Pagar

Juros sobre capital préprio a pagar

Caixa liquido gerado (consumide) pelas atividades operacionais

FLUXD DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigées do imobilizade

Aplicagées no intangivel

Adiantamente para futuro aumento de capital em investida
Aumento de Investimento Workalove

Caixa liquide (consumide) aplicado nas atividades de investimento

FLUXD DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Arrendamentos

Empréstimos e financiamentos

Juros de empréstimos pagos

Principal de empréstime pagos

Juros sobre capitzal préprio pagos

Aumento de capital

Aquisicdo de agles em tesouraria

Caixa liquido aplicade nas atividades de financiamento
AUMENTD [REDUQ.&O) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caiza no inicio do exercicio

Caixa e equivalentas de caiza no fim do exercicio
AUMENTO EREDUG.&D) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas s3o parte integrante das demenstracies financeiras,

Controladora

Consolidada

2025 2024 2025 2024
4,535 £6.455 4,536 £6.455
3.708 3.084 3.705 3.088

13.945 4,427 13.345 4,427
(g} - - -
379 £31 373 £51
781 13.652 14,432 13.652
(92} {427} (92} (427)
17.413 13.211 17.418 13.211
{2.121) 13.204 {2.121) 13.204
2.567 3.313 - -
£.337 7.422 £.337 7.422
£.337 - £.337 -

(13.188) 11.802 47,683 (336.625)

28.563 (102.010) - -
- - (450.220) (174.663)
- - 18,341 (41.405)
[16.768) 14,622 [16.764) 14,558
[13.415) {2.307) (25.221) (4.008)
{360} {1.312) {423} (383)

- - 133.851 289.853
- - 3 (8.325)
[13.211)} {12.000} {13.211) {12.000)
22.792 5.022 240.008 92.696
(379} (379} (379) {379)
2.279 22,185 2.279 22,195
50.1%0 54.667 50,913 52,061
{1&8) (395} {188) {402)

[18.129) (11.777) (18.1239) (11.775)

1.660 (2.857) - -
(4.452) - - -
(21.149) (15.028) (18.317) (12.177)

453 {1.048) 453 (1.048)
[23.937) 44,000 30.000 44,000
{1.527) [14.085) (15.624) (14.085)
2.632 (53.500) (50.868) (53.500)
{2.680) (25.053) {2.680) (25.053)
359 2.115 553 2.115
{4.878) {2.155) {4.875) (2.155)
(28.940) (49.725) (42.591) (43.725)
101 (85) 11 153

204 290 484 325

305 204 495 484

101 (85) 11 153
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PRAVALER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMOI\!STRAC(")ES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 e 2024
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1.

CONTEXTO OPERACIONAL

O Pravaler S.A. (“Sociedade” ou “Pravaler”) foi constituido em 29 de junho de 2001, com
sede localizada na Avenida Dra. Ruth Cardoso, 7.221 - 21° andar - Sdo Paulo - SP. A
Sociedade tem como objeto social a gestdao e estruturacdao de fundos de investimento,
gestao de contas a pagar e a receber, prestacao de servigos de consultoria, intermediacao,
agenciamento e analise empresarial e financeira relativas a investimentos ligados ao setor
da educacao, tratamento de dados, provedores de servicos de aplicacdo com hospedagem
na internet e participagdo em outras sociedades empresarias.

A Sociedade trabalha, principalmente, na gestdo do programa de Crédito Universitario -
Pravaler. Atualmente, é correspondente bancaria do Banco AndBank S.A. e da QI Sociedade
de Crédito Direto S.A. Além disto, a Sociedade atua no desenvolvimento de solucdes
financeiras para alunos e Instituicdes de Ensino Superior (*IES”) privadas, e na gestao de
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (“"FIDCs") e securitizacdo de recebiveis.

O Pravaler consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto &, quando
estd exposta ou tem direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e
tem capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida. As entidades controladas
incluidas na consolidacdo sao:

Participacao %

2025 2024
Crédito Universitario I (*"FIDC I") 100 100
Crédito Universitario II (“FIDC II") 100 100
Crédito Universitario III (“FIDC III") 100 100
Crédito Universitario IV (“FIDC IV") 100 100
DNA da Educacdo S.A. ("Workalove”) 100 100

2. BASE DE PREPARACAO

2.1. Declaragao de conformidade

As demonstracdes financeiras da Sociedade, individuais e consolidadas, foram
preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nas
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes n° 6.404/76 e alteragOes
posteriores, além dos Pronunciamentos, Orientagbes e Interpretagdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC. As demonstragdes financeiras da Sociedade foram aprovadas
pelo Conselho de Administragao em 18 de margo de 2026.

2.2. Declaragao de relevancia

A Administracdo declara que, até onde é de seu conhecimento, todas as informagoes
relevantes contidas nas demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administragdo na sua gestao. Estas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em
milhares de (R$) exceto quando indicado de outra forma, que é a moeda funcional da
Sociedade, e foram arredondadas para o milhar mais proximo.
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2.3.

2.4.

2.5.

Base de mensuracgao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
na continuidade operacional, que pressupde que a Sociedade conseguira cumprir suas
obrigacdes. Além disso, as demonstracdes financeiras foram preparadas com base no
custo histérico ou seus valores justos no final de cada exercicio, conforme descrito
nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestacdes pagas em troca de bens e servigos. Valor justo é o preco que
seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em
uma transacao organizada entre participantes do mercado na data de mensuracao,
independentemente de esse preco ser diretamente observavel ou estimado usando
outra técnica de avaliagdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a
Sociedade leva em consideracdo as caracteristicas e praticas de mercado para a
mensuragao dos valores destes ativos e passivos.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracdo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagao
a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo
revisadas.

As informac0Oes sobre incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem
um risco significativo de resultar em um ajuste material nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

e Nota 5 - Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Nota 6 - Ativos financeiros ao custo amortizado - direitos creditérios (incluindo
a avaliacdo do valor recuperavel)

Nota 10 - Intangivel (incluindo a avaliacdo do valor recuperavel)

Nota 13 - Derivativos

Nota 16 — Provisdes para contingéncias

Nota 26 (b) - Imposto de renda e contribuicdo social diferido.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados em razdao de imprecisdes inerentes ao processo da sua
determinacgao.

Avaliacdo de perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos intangiveis.

Com base em premissas, o Pravaler faz estimativas com relacao a resultados futuros.
Por definicdo, as estimativas contdbeis resultantes podem ndo ser iguais aos
respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco
significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis
de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

) Impairment do goodwill e do intangivel de vida util definida.

Anualmente, o Pravaler testa eventuais perdas por impairment no goodwill e
intangivel de vida util definida, de acordo com a pratica contabil vigente. Os valores
recuperaveis de unidades geradoras de caixa foram determinados com base em
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calculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas e projecoes
orcamentarias aprovadas pela administragado.

De acordo com os critérios de mensuragdo de ativos, a Administragao realizou uma
avaliacdo do valor recuperavel dos ativos geradores de caixa sobre o investimento
realizado na aquisicao do Amigo Edu e Workalove. Este estudo consiste em estimar o
fluxo de caixa futuro descontado a uma taxa de desconto adequada. O resultado dessa
avaliacao gerou perdas por impairment no ano de 2025 no montante de R$ 6.337
(R$0 de perdas registradas em 2024) no valor contabil dos ativos (agio e intangiveis
relacionados a aquisicao da Workalove).

As perdas de 2025 foram reconhecidas como uma perda por redugao ao valor
recuperavel na linha Perda por impairment na demonstracao do resultado do exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2025.

2.6. Politicas contabeis materiais

Uma série de novas normas contdbeis serdo efetivas para exercicios iniciados apos
19 de janeiro de 2026. O Grupo ndo adotou as seguintes normas contabeis na
preparagao destas demonstragdes financeiras.

I - IFRS 18 Apresentacgdo e Divulgacao das Demonstragées Contabeis

e O IFRS 18 substituira o CPC 26/IAS 1 Apresentagdo das Demonstracbes
Contabeis e se aplica a periodos de relatérios anuais iniciados em ou apds 1°
de janeiro de 2027. O novo padrdo introduz os seguintes novos requisitos
principais. As entidades sao obrigadas a classificar todas as receitas e
despesas em cinco categorias na demonstracao de lucros e perdas, a saber,
as categorias operacional, de investimento, de financiamento, de operacdes
descontinuadas e de imposto de renda. As entidades também sdo obrigadas a
apresentar um subtotal de lucro operacional recém-definido. O lucro liquido
das entidades ndo mudard. As medidas de desempenho definidas pela
administracdo (MPMs) sdo divulgadas em uma Unica nota nas demonstracdes
financeiras. Orientagbes aprimoradas sdo fornecidas sobre como agrupar
informagdes nas demonstragdes financeiras.

II - Outras Normas Contabeis

e N3ao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstracdes financeiras consolidadas da Sociedade:

e Contratos de eletricidade relacionados a natureza (alteragdes IFRS 9 e IFRS
7); Classificacdo e mensuracao de instrumentos financeiros (alteracdes IFRS
9 e IFRS 7).

IIT - Apuracdo de Resultados

O resultado das operagdes (receitas, custo e despesas) é apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia dos exercicios.

Reconhecimento de receita

As principais fontes de receita da Sociedade estdo descritas a seguir:
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e Comissao paga pelas instituicdes de ensino: valores reconhecidos na rubrica
“Rendas com taxas de comissao - Pravaler”.

e Receitas provenientes de taxa de gestdao e cobranca devidos pelos FIDCs,
cujas carteiras de crédito sdo geridas pela Sociedade: valores reconhecidos
na rubrica “"Taxa de gestao e cobranca”.

e Resultado financeiro das aplicagdes em cotas subordinadas dos FIDCs.

A receita € mensurada com base na contraprestacdo que a Sociedade espera
receber em um contrato com o cliente.

a) Comissao paga pelas instituicbes de ensino que estdo no programa Pravaler

As IES pagam um valor percentual, definido em contrato, sobre o volume de
financiamentos estudantis gerados pela Sociedade para cada uma das
instituicdes de ensino que estdo no programa Pravaler. Dessa forma, as receitas
sao reconhecidas a medida que tais financiamentos sao realizados.

b) Taxa de gestdo e cobranca

Sao calculadas de acordo com um percentual definido em contrato aplicado
sobre o patrimonio liquido dos FIDCs que sdo geridos pela Sociedade, sendo a
receita reconhecida a medida em que ocorre a prestacdo dos respectivos
servicos. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o Pravaler era gestor das
carteiras de crédito dos FIDCs “Crédito Universitario”, “Crédito Universitario I1”,
“Crédito Universitario II1” e “Crédito Universitario IV".

(i) Combinacdo de negdcios

A participagcdo do Pravaler nos lucros ou prejuizos de suas entidades
controladas pods-aquisicdao é reconhecida na Demonstracdo Consolidada do
Resultado. A participacdo na movimentagcao em reservas correspondentes do
Patrimonio Liquido de suas entidades controladas é reconhecida em suas
reservas do Patrimoénio Liquido. As movimentacdes cumulativas pds-aquisicdo
sdo ajustadas contra o valor contabil do investimento.

(i)  Caixa e equivalente de caixa

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento, podendo ainda incluir
aplicagoes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sdao mantidas com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo da Sociedade. O
vencimento é de curto prazo - vide nota explicativa n© 4.

(iii)  Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos no balango patrimonial da
Sociedade quando esta for parte das disposigdes contratuais dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo.
Os custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos
e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos
ao valor justo por meio do resultado) sdo acrescidos ou deduzidos do valor
justo, se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos da transagdo
diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.
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Ativos financeiros

Todas as compras ou vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas
e baixadas na data da negociacdo. As compras ou vendas regulares
correspondem a compras ou vendas de ativos financeiros que requerem a
entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica
de mercado.

Todos os ativos financeiros reconhecidos sdo subsequentemente mensurados
na sua totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da
classificagdo dos ativos financeiros.

A classificacdao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo
de negdcios da Sociedade para a gestdo destes ativos financeiros.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo
amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele
precisa gerar fluxos de caixa que sejam "“exclusivamente pagamentos de
principal e de juros” (também referido como teste de “SPPI”) sobre o valor do
principal em aberto. Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento.

O modelo de negdcios da Sociedade para administrar ativos financeiros se
refere a como ele gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa.
O modelo de negdcios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca
de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.

Classificacao dos ativos financeiros

Os instrumentos da divida que atendem as condigdes a seguir sdo
subsequentemente mensurados ao custo amortizado:

e O ativo financeiro € mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo é
manter ativos financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais.

e Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas,
fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e
dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto.

Os instrumentos da divida que atendem as condicdes a seguir sdo
subsequentemente mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes:

e O ativo financeiro € mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo é
atingido ao coletar fluxos de caixa contratuais e vender os ativos financeiros.

e Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas,
fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e
dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto.

Em geral, todos os outros ativos financeiros sdao subsequentemente mensurados
ao valor justo por meio do resultado.
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Custo amortizado e método da taxa de juros efetiva

O método da taxa de juros efetiva é utilizado para calcular o custo amortizado de
um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo
correspondente.

Para ativos financeiros, exceto por ativos financeiros sujeitos a redugcao ao valor
recuperavel adquiridos ou originados (isto é, ativos sujeitos a reducdo ao valor
recuperavel no reconhecimento inicial), a taxa de juros efetiva é a taxa que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados (incluindo todos
os honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante da taxa de
juros efetiva, os custos da transacdo e outros prémios ou dedugdes), excluindo
perdas de crédito esperadas, durante a vida estimada do instrumento da divida ou,
quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor contabil bruto do
instrumento da divida na data do reconhecimento inicial. Para ativos financeiros
sujeitos a reducdo ao valor recuperavel adquiridos ou originados, uma taxa de
juros efetiva ajustada ao crédito é calculada descontando os fluxos de caixa futuros
estimados, incluindo as perdas de crédito esperadas, para o custo amortizado do
instrumento da divida na data do reconhecimento inicial.

O custo amortizado de um ativo financeiro corresponde ao valor com base no qual
o ativo financeiro € mensurado na data do reconhecimento inicial, deduzido da
amortizacao do valor do principal, acrescido da amortizagcdo acumulada usando o
método da taxa de juros efetiva de qualquer diferenca entre o valor inicial e o valor
no vencimento, ajustado para qualquer provisdo para perdas. O valor contabil
bruto de um ativo financeiro corresponde ao custo amortizado de um ativo
financeiro antes do ajuste para qualquer provisdo para perdas.

A receita de juros é reconhecida usando o método da taxa de juros efetiva para
instrumentos da divida mensurados subsequentemente ao custo amortizado e ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Para ativos financeiros,
exceto por ativos financeiros sujeitos a redugdo ao valor recuperavel adquiridos ou
originados, a receita de juros é calculada aplicando a taxa de juros efetiva ao valor
contabil bruto do ativo financeiro, exceto por ativos financeiros que
subsequentemente se tornam ativos financeiros sujeitos a reducgdo ao valor
recuperavel. Para ativos financeiros subsequentemente sujeitos a redugao ao valor
recuperavel, a Sociedade reconhece a receita de juros aplicando a taxa de juros
efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro. Se, em periodos de relatério
subsequentes, o risco de crédito do instrumento financeiro sujeito a reducgao ao
valor recuperavel melhorar de modo que o ativo financeiro ndo esteja mais sujeito
a redugao ao valor recuperavel, a receita de juros é reconhecida aplicando a taxa
de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro.

Para ativos financeiros sujeitos a redugdo ao valor recuperavel adquiridos ou
originados, a Sociedade reconhece a receita de juros aplicando a taxa de juros
efetiva ajustada com base no crédito ao custo amortizado do ativo financeiro apds
o reconhecimento inicial. O cdlculo ndo reverte a base bruta mesmo que o risco de
crédito do ativo financeiro melhore subsequentemente de modo que o ativo
financeiro ndo esteja mais sujeito a redugao ao valor recuperavel.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros que ndao atendem aos critérios de mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados sao mensurados ao
valor justo por meio do resultado. Especificamente:
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Os investimentos em instrumentos patrimoniais sdo classificados ao valor
justo por meio do resultado, a menos que a Sociedade designe um
investimento em instrumentos patrimoniais que ndao seja mantido para
negociacdo nem seja uma contraprestacdao contingente decorrente de uma
combinacdo de negdcios ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes no reconhecimento inicial.

Os instrumentos da divida que nao atendem aos critérios de mensurados ao
custo amortizado ou aos critérios de mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes sao classificados ao valor justo por meio do
resultado. Adicionalmente, os instrumentos da divida que atendem aos
critérios de mensurados ao custo amortizado ou aos critérios de mensurados
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes podem ser
designados ao valor justo por meio do resultado mediante reconhecimento
inicial se essa designagdo eliminar ou reduzir significativamente uma
inconsisténcia de mensuracao ou reconhecimento (designada
“descasamento contabil”) que surgiria da mensuracdo dos ativos e passivos
ou do reconhecimento dos ganhos e perdas sobre esses ativos e passivos
em bases diferentes.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo mensurados ao valor
justo no final de cada periodo de relatério, sendo que quaisquer ganhos ou perdas
de valor justo sdo reconhecidos no resultado.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes sao
mensurados ao valor justo no final de cada periodo de relatério, sendo que
quaisquer ganhos ou perdas de valor justo sdo reconhecidos no patrimoénio liquido,
em contas de outros resultados abrangentes. A Sociedade nao possui ativos
financeiros classificados nessa categoria nos exercicios findos em dezembro de
2025 e 2024.

(iv)

Provisdo para perdas do valor recuperavel dos direitos creditorios

A provisdo refere-se as perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa
dos direitos creditorios, que sdo os ativos financeiros dos FIDCs avaliados pelo
custo amortizado. As perdas estimadas em créditos de liquidagao duvidosa sdo
mensuradas pela diferenca entre o valor contdbil do ativo e o valor da
expectativa de recuperacdo dos direitos creditérios, calculado considerando o
percentual de perda esperada por faixa de atraso.

O critério de calculo da provisdo para perdas no valor de recuperacdo dos

direitos creditorios adotado pelos FIDCs em 31 de dezembro de 2025 e 2024

é:

Dias em atraso FIDCs
A vencer 0,50%
Vencidos até 14 dias 6,35%
Vencidos de 15 a 30 dias 14,55%
Vencidos de 31 a 60 dias 35,00%
Vencidos de 61 a 90 dias 50,80%
Vencidos de 91 a 120 dias 69,90%
Vencidos de 121 a 150 dias 82,00%
Vencidos de 151 a 180 dias 88,00%
Vencidos a partir de 181 dias 100,00%

O objetivo da tabela vigente é refletir a perda histérica efetiva do Fundo
suportado por analise atualizada tempestivamente, considerando os tipos de
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clientes, incluindo contratos renegociados, e as faixas de atraso. Caso algum
titulo esteja vencido ha mais de 360 dias, todos os titulos deste devedor sdo
baixados.

Risco de perdas decorrentes do nao cumprimento pelo tomador, emissor ou
contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados,
da desvalorizacdo de contrato de crédito em consequéncia da deterioracao na
classificacao de risco do tomador, do emissor ou da contraparte, da redugao de
ganhos ou remuneragdes, das vantagens concedidas em renegociacdes
posteriores e dos custos de recuperagao.

A classificacdo de risco de uma operacdo de crédito pode ser melhorada apés a
demonstracao de recuperacao da capacidade de pagamento do cliente. Para
operagdes renegociadas, que tiveram seus termos contratuais alterados, a
classificacdo de risco original € mantida inicialmente. O aumento para nivel de
menor risco ocorre apenas apds o pagamento de 6 parcelas consecutivas. Um
processo similar se aplica a contratos que ja haviam sido baixados para perda
(Write-Off): apds a quitacdo do saldo devedor e o subsequente pagamento de
6 parcelas em dia, a operagao também é aumentada para nivel de menor risco.

Ha uma estrutura de gestao e controle do risco de crédito que estabelece limites
e mecanismos de mitigagdo de risco, além de estabelecer processos e
instrumentos para medir, monitorar e controlar o risco de crédito inerente a
todos os produtos, as concentracdes de carteira e os impactos de potenciais
mudangas no ambiente economico.

A politica de risco de crédito do Pravaler é orientada pelo apetite de risco-
retorno da companhia. A politica estd baseada na percepcdo de risco dos
clientes e em sua capacidade de pagamento. A percepcao de risco é obtida por
modelos estatisticos (escores) que consideram variaveis internas e de mercado,
enquanto a capacidade de pagamento quer entender se a parcela do crédito se
encaixa dentro de um comprometimento de renda saudavel. Uma vez que o
cliente faz parte da carteira do Pravaler, a estimativa de Perdas de Crédito
Esperadas reflete a probabilidade do cliente se tornar uma perda de crédito,
conforme o estagio (em dia ou em atraso) que ele se encontra.

A classificacdo de crédito é atribuida com base em modelos estatisticos de
application (nos estagios iniciais da relagdo com o cliente) e behaviour score
(usado para os clientes com os quais o Pravaler ja tem uma relagao).

As metodologias utilizadas para mensurar a perda esperada em operagoes de
crédito e avaliar recorrentemente a evolugdo dos montantes de provisdo sdo
suportadas pela area de risco de crédito. Além disso, sdo monitoradas as
tendéncias observadas na provisdo para perda de crédito esperada e é
estabelecido um entendimento inicial das varidveis que podem desencadear em
mudangas na provisao, na PD (probability of default) ou na LGD (loss given
default).

As provisOGes para perdas esperadas sdao constituidas considerando o risco
esperado atrelado a contratos com caracteristicas similares e antecipando-se a
sinais de deterioracdo, tendo em vista um horizonte de perda adequado ao
periodo restante da conclusdo do contrato. Além disso, informacgdes de cenarios
econOmicos e informagdes publicas com projegdes construidas internamente,
sdo utilizadas para determinar e afetar a perda de crédito esperada, adequando
patamares de perda as realidades macroecondmicas esperadas.
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(v) Passivos financeiros
Classificacdo como divida ou patriménio liquido

Os instrumentos da divida e patrimoniais sdo classificados como passivos
financeiros ou como patrimonio liquido de acordo com a substancia dos acordos
contratuais e as definicbes de passivo financeiro e instrumento patrimonial.

Instrumentos patrimoniais

Um instrumento patrimonial é qualquer contrato que evidencie uma
participagao residual no ativo de uma entidade apds a deducéo de todos os seus
passivos. Instrumentos patrimoniais emitidos pela Sociedade sao reconhecidos
guando os recursos sdo recebidos, liquidos dos custos diretos de emissao.

A recompra dos préprios instrumentos patrimoniais da Sociedade é reconhecida
e deduzida diretamente no patrimonio liquido. Nenhum ganho ou perda é
reconhecido no resultado resultante da compra, venda, emissdao ou
cancelamento dos préprios instrumentos patrimoniais da Sociedade.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdao subsequentemente mensurados ao custo
amortizado pelo método da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio do
resultado.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros sao classificados ao valor justo por meio do resultado
quando o passivo financeiro for (i) uma contraprestacdao contingente de um
comprador em uma combinagdo de negdcios, (ii) mantido para negociagdo, ou
(iii) designado ao valor justo por meio do resultado.

Um passivo financeiro é classificado como mantido para negociacao se:
e For adquirido, principalmente, para fins de recompra no curto prazo.

e No reconhecimento inicial for parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados que a Sociedade administra em conjunto e tem um
padrao real recente de obtencao de lucros a curto prazo.

e For um derivativo, exceto por derivativo que seja um contrato de garantia
financeira ou um instrumento de “hedge” designado e efetivo.

O passivo financeiro, exceto pelo passivo financeiro mantido para negociacao
ou contraprestacdo contingente de um comprador em uma combinacao de
negocios, pode ser designado ao valor justo por meio do resultado mediante
reconhecimento inicial se:

e Essa designagdo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia
de mensuragdo ou reconhecimento que surgiria de outra forma.

e O passivo financeiro fizer parte de um grupo de ativos ou passivos
financeiros, ou ambos, que seja administrado e cujo desempenho seja
avaliado com base no seu valor justo, de acordo com a gestdo de risco
documentada ou a estratégia de investimento da Sociedade, e as
informagdes sobre esse grupo forem fornecidas internamente nessa base.

e O passivo financeiro fizer parte de um contrato contendo um ou mais
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derivativos embutidos, e a IFRS 9 (CPC 48) permitir que o contrato
combinado como um todo seja designado ao valor justo por meio do
resultado.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao apresentados ao
valor justo, sendo que quaisquer ganhos ou perdas decorrentes das variagdes
no valor justo sdo reconhecidos no resultado na medida em que ndo fazem
parte de uma relacao de “hedge” designada.

Porém, para passivos financeiros designados ao valor justo por meio do
resultado, o valor das variacdes no valor justo do passivo financeiro atribuiveis
a mudangas no risco de crédito daquele passivo é reconhecido em outros
resultados abrangentes, a menos que o reconhecimento dos efeitos das
mudancas no risco de crédito do passivo em outros resultados abrangentes
resultasse ou aumentasse o descasamento contabil no resultado. O valor
remanescente da variacdo no valor justo do passivo é reconhecido no resultado.
As variagoes no valor justo atribuiveis ao risco de crédito do passivo financeiro
reconhecidas em outros resultados abrangentes ndo sdao subsequentemente
reclassificadas para o resultado; pelo contrario, elas sdo transferidas para
lucros acumulados quando o passivo financeiro é baixado.

Passivos financeiros subseqguentemente mensurados ao custo amortizado

Passivos financeiros que ndo sejam (i) contraprestacdo contingente de um
comprador em uma combinacdo de negdcios, (ii) mantidos para negociagdo, ou
(iii) designados ao valor justo por meio do resultado, sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de juros efetiva.

O método da taxa de juros efetiva € um método para calcular o custo
amortizado de um passivo financeiro, e para alocar as despesas de juros
durante o periodo correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os pagamentos de caixa futuros estimados (incluindo todas os
honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante da taxa de
juros efetiva, os custos de transagdo e outros prémios ou deducgées), durante
a vida estimada do passivo financeiro ou (quando apropriado) durante um
periodo menor, para o custo amortizado do passivo financeiro.

Os passivos da Sociedade relacionados a este topico sdo dividas contratadas
pela Controladora, bem como as obrigacdes com cotistas seniores e mezanino
dos FIDCs consolidados em suas demonstracoes financeiras. Tais obrigacdes se
originam dos processos de captacdo de recursos para os FIDCs e possuem uma
remuneracao definida no ato da subscricdo das cotas para estes investidores.
Estes saldos sdo classificados entre curto e longo prazo, de acordo com os
cronogramas de amortizagdo das cotas seniores e mezanino dos FIDCs.

Instrumentos financeiros derivativos

A Sociedade, por meio de seus FIDCs, contrata uma série de instrumentos
financeiros derivativos para administrar sua exposicdo aos riscos de taxa
provenientes das variacdes das taxas CDI e IPCA (maiores informacdes sobre
instrumentos financeiros derivativos estdo divulgadas na nota explicativa n©
13).

Derivativos sdo inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que os
contratos de derivativos sdo celebrados e sao subsequentemente mensurados
ao seu valor justo no final de cada periodo de relatério. O ganho ou a perda
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

resultante é reconhecido no resultado imediatamente a menos que o derivativo
seja designado e efetivo como instrumento de “hedge”, em cujo caso a data de
reconhecimento no resultado depende da natureza da relacao de “hedge”.

O derivativo com valor justo positivo é reconhecido como ativo financeiro
enquanto o derivativo com valor justo negativo é reconhecido como passivo
financeiro. Derivativos nao sdao baixados nas demonstragdes financeiras a
menos que a Sociedade tenha o direito legal e a intencdo de baixa-los. O
derivativo é apresentado como ativo ndo circulante ou passivo ndo circulante
se 0 vencimento remanescente do instrumento for maior que 12 meses e nao
seja esperada sua realizacdo ou liquidacdo em até 12 meses.

Os instrumentos derivativos ativos e passivos sdo apresentados pelo valor
liguido no balango quando ha o direito legal de compensa-los na data de
vencimento.

Capital social

Acdes ordinarias

AcOes ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de agoes e opcbes de agdes sdo reconhecidos
como deducdo do patrimonio liquido. Agdes ordinarias dao direito a voto.

AcoOes preferenciais

As acOes preferenciais sdo classificadas no Patrimonio Liquido quando nao sao
resgatdveis ou quando o resgate ocorre exclusivamente por opcgdo da
Companhia, o que é o caso do Pravaler. Tais acdes ndo conferem direito a voto,
mas asseguram prioridade no reembolso do capital em caso de liquidacao da
Sociedade.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo, deduzido de depreciacdao acumulada e das
perdas por reducdo ao valor recuperavel (“impairment”), quando aplicavel. A
depreciagdo dos bens é calculada, com base na vida Gtil estimada, pelo método
linear as taxas mencionadas na nota explicativa n° 09.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente e que tem vidas Uteis definidas
sao mensurados pelo custo, deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas
por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. A amortizagdo reconhecida
no resultado é calculada pelo método linear, com base na vida (til estimada
dos ativos, as taxas mencionadas na nota explicativa n° 10.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros (“impairment”)

Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica
gue um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confidvel. A Sociedade
identificou a necessidade para reconhecimento de perdas por “impairment”
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, conforme mencionado
na nota explicativa n® 10.b.

Outros ativos e passivos
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(xi)

(xii)

Sédo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos incorridos. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

Transagao de beneficios a empregados

Um passivo de beneficios a empregados é provisionado com relacdo aos
ordenados e salarios, férias e afastamentos por doenca no periodo em que os
correspondentes servigos sao prestados a um montante ndao descontado dos
beneficios que se espera que sejam pagos em troca daqueles servigos.

Passivos de beneficios a empregados no curto prazo sdo mensurados pelo
montante ndo descontado dos beneficios que se espera que sejam pagos em
troca daqueles servigos.

Os colaboradores da Sociedade podem celebrar contratos baseados em opgoes
de acgdes, liquidadas com instrumentos patrimoniais. Os custos destas
transagdes sdo inicialmente reconhecidos no resultado durante o periodo em
gue os servicos foram recebidos em contrapartida ao patrimonio liquido, e
mensurados pelo seu valor justo, no momento que os programas de
remuneracdo sdo outorgados. Esta despesa é registrada no resultado
operacional na rubrica “"Despesa com plano de opgoes de agdes”, conforme nota
explicativa n© 23.c.

Imposto de renda e contribuigdo social

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos
impostos correntes e diferidos.

Esses impostos sdo calculados com base nas aliquotas vigentes de imposto de
renda (15% para o IRPJ, 10% para o adicional de IRPJ] sobre o lucro excedente
a R$240 por ano) e contribuicdo social (9%) sobre o lucro liquido e consideram
a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de imposto de renda e
contribuicdo social, para fins de determinacdo de exigibilidade, quando
aplicavel.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimonio
liguido, em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente se baseia no lucro real do exercicio. O lucro real difere do
lucro apresentado no resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis
ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo
dedutiveis de forma permanente. Os passivos fiscais correntes da Sociedade
sdo calculados com base em aliquotas fiscais promulgadas ou substancialmente
promulgadas no final do periodo de relatdrio.

O imposto diferido é o imposto devido ou a recuperar sobre as diferencas entre
o valor contabil de ativos e passivos nas demonstragdes financeiras e as
correspondentes bases de cdlculo usadas na apuragdo do lucro real e é
contabilizado pelo método do passivo. Os passivos fiscais diferidos sdo
geralmente reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis e
os ativos fiscais diferidos sao reconhecidos quando for provavel que a Sociedade
apresentara lucro tributavel em montante suficiente para que tais diferengas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos é revisado no fim de cada periodo
de relatério e reduzido quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis
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suficientes estardo disponiveis para permitir a recuperacdo de todo o ativo, ou
parte dele.

Impostos diferidos sdo calculados com base nas aliquotas fiscais aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado,
com base nas leis e aliquotas fiscais promulgadas ou substancialmente
promulgadas no fim de cada periodo de relatério.

A mensuracgdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias
fiscais que resultariam da forma na qual a Sociedade espera, no fim de cada
periodo de relatério, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e
passivos.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados quando ha um direito
legalmente exequivel de compensar os ativos fiscais correntes contra os
passivos fiscais correntes e quando os ativos e passivos fiscais diferidos se
relacionam com os impostos incidentes pela mesma autoridade tributavel onde
ha intencdo de liquidar os impostos correntes e passivos em uma base liquida.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal do imposto de
renda ou base negativa da contribuicdo social sdo reconhecidos somente na
extensdo em que sua realizacdo seja provavel conforme estudo técnico
elaborado pela Sociedade, conforme nota explicativa n® 26. Nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a Sociedade ndo identificou créditos
tributarios diferidos ndo realizaveis.

(xiii) Ativos e passivos contingentes e obrigacbes legais

A Sociedade ndo reconhece ativos contingentes, exceto quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. A Sociedade ndo
possui ativos contingentes reconhecidos em 31 de dezembro de 2025 e de
2024.

As provisGes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas sdo constituidas com base
na analise individual dos processos, que sdo classificados por probabilidade de
perda provavel, possivel e remota, tendo como suporte a opinido de seus
assessores juridicos, os quais se utilizam parametros como decisfes judiciais e
o histérico de perdas em agGes semelhantes, em face de eventuais perdas em
montante considerado suficiente pela Administracdo, sendo que sao
provisionados somente processos classificados com risco provavel de perda. Os
totais de provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas registrados estdo
identificados na nota explicativa n° 16.

(xiv) Demonstracdes dos fluxos de caixa

A Sociedade classifica na demonstracao do fluxo de caixa os juros sobre capital
proprio pagos como atividade de financiamento por entender que os juros
representam custos para obtencdo de seus recursos financeiros.
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3.

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstracoes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
e 2024 incluem as demonstracdes financeiras individuais da Sociedade, dos fundos de
investimentos em direitos creditérios (“FIDCs”): “Crédito Universitario” e “Crédito
Universitario II”, “Crédito Universitario III”, “Crédito Universitario IV” e "DNA da Educacao
S.A.” (*Workalove”). Todas foram preparadas de acordo com praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade detinha 100% das cotas subordinadas dos FIDCs,
e 100% das acbes da Workalove (vide nota explicativa n°® 11), consolidando as suas
demonstragbes financeiras uma vez que estas representam entidades de propdsitos
especificos nos quais as atividades sdo conduzidas, substancialmente, em funcdo das
necessidades operacionais da Sociedade. Com isso, a Sociedade esta exposta a maioria dos
riscos e beneficios relacionados aos FIDCs por meio da titularidade de todas as cotas
subordinadas. A representatividade dessas sobre o patrimonio liquido dos Fundos esta
relacionada na nota explicativa n® 12.a.

O beneficio que a Sociedade tem com sua participacao direta nos FIDCs é a rentabilidade
das receitas financeiras contabilizadas mensalmente em seu resultado, em contrapartida a
exposicao oferece riscos de perdas financeiras por inadimpléncia dos direitos creditérios.

As cotas de classe subordinada se subordinam as cotas das classes sénior e mezanino e
para efeito de amortizacdo ou resgate. A cota de classe subordinada funciona como uma
garantia adicional de recebimento e de rentabilidade para a cota de classe sénior e
mezanino. As cotas subordinadas representam uma reserva que absorve, até um certo
limite, eventuais riscos de inadimpléncia. Por esse motivo a Administracdo entende reter,
substancialmente, os riscos e beneficios dessa transacéao.

Entidades controladas sdao todas as entidades as quais o Pravaler estd exposto, ou tem
direitos, a retornos variaveis de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de
afetar esses retornos através de seu poder sobre a entidade. Uma avaliagdo de controle é
realizada de forma continua. As entidades controladas sdo consolidadas a partir da data em
que o controle é estabelecido até a data em que o controle deixa de existir.

As Demonstracées Contabeis Consolidadas sdo preparadas utilizando politicas contabeis

uniformes. Os saldos das contas patrimoniais e de resultado e os valores das transacoes
entre as empresas consolidadas sao eliminados.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Saldo bancario em conta corrente 305 204 495 484
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5. ATIVOS FINANCEIROS A VALOR JUSTO POR MEIO DO RESULTADO

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Certificados de depdsitos bancarios (a) 35.308 13.135 50.539 77.930
Operagdes compromissadas (b) 7.704 5.438 11.634 10.248
Titulos Publicos LFT (c) 35.718 50.970 490.812 512.489
82.730 69.543 552.985 600.667

Circulante 82.730 69.543 86.661 74.361
N3o circulante - - 466.324 526.306

(@) As aplicagdes em Certificado de Depdsitos Bancarios sdo remuneradas por taxas que variam entre 98% e
101% do CDI, para os exercicios findos em 2025 e 2024.

(b) As operagbes compromissadas sdo titulos emitidos pelos bancos com o compromisso de recompra do titulo
por parte dos bancos, e de revenda pelo cliente, com taxas definidas, e prazos predeterminados, lastreados
por titulos privados ou publicos e sdo registradas na CETIP.

(c) A remuneracdo das Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) é de 100% da taxa Selic, acrescida de agio
ou desagio, quando aplicavel.

Destacamos, a seguir, os emissores dos ativos mencionados anteriormente:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Emissores

Banco Paulista - CDB 14 25 14 25

Bradesco - CDB 34.230 12.057 34.230 12.057

Itall - CDB 243 1.053 243 1.053

Santander - CDB 4.821 - 16.052 64.795

Tesouro Nacional - LFT 35.718 50.970 490.812 512.489

Op. Compromissadas 7.704 5.438 11.634 10.248
Total 82.730 69.543 552.985 600.667

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo apds o reconhecimento inicial sao
agrupados em categorias especificas (nivel 1, nivel 2 e nivel 3) de acordo com o
correspondente grau observavel do valor justo:

e Nivel 1: os titulos e valores mobilidrios de alta liquidez com pregos observaveis em um
mercado ativo estdo classificados no nivel 1. Neste nivel sdo classificados os Titulos do
Publicos do Governo Brasileiro, e outros titulos negociados no mercado ativo.

e Nivel 2: sdo aquelas resultantes de outras informacGes que ndo sejam os precos cotados
incluidos no Nivel 1 que sdao observaveis para o ativo ou passivo, seja direta (por
exemplo, como precos) ou indiretamente (por exemplo, resultante dos precos). A melhor
evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial € o prego
da transacdo, a menos que, o valor justo do instrumento possa ser obtido a partir de
outras transacdes de mercado realizadas com o mesmo instrumento ou com
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instrumentos similares ou possa ser mensurado utilizando-se uma técnica de avaliagao
na qual as variaveis usadas incluem apenas dados de mercado observaveis, sobretudo
taxas de juros. Esses titulos e valores mobilidrios sdao classificados no nivel 2 da
hierarquia de valor justo e sdo compostos, principalmente por Titulos Privados em um
mercado menos liquido do que aqueles classificados no nivel 1.

e Nivel 3: quando houver informagdes que ndo sejam baseadas em dados de mercado
observaveis, a Administracdo utiliza modelos desenvolvidos internamente, a partir de
curvas geradas conforme modelo préprio. No nivel 3 sdo classificados, principalmente,
acdes nao cotadas em bolsa que ndo sao geralmente negociados em um mercado ativo.

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, os ativos financeiros, classificados a valor justo por
meio do resultado, estao demonstrados abaixo:

2025
Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total

Ativos financeiros
Certificados de depdsitos bancérios - 39.309 39.309 - 50.539 50.539
Operages Compromissadas - 7.704 7.704 - 11.634 11.634
Titulos Pablicos (LFT) 35.718 - 35.718 450.812 - 450.812

35.718 47.013 82.731 4590.8312 62.172 552.985
Circulante 35.718 47.013 82.731 35.718 50.943 B6.661
Mo circulante - - - 455.094 11.230 456.324

2024
Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total

Ativos financeiros
Certificados de depdsitos bancérios - 13.135 13.135 - 77.930 77.930
Operages Compromissadas - 5.438 5.438 - 10.248 10.248
Titulos Pablicos (LFT) 50.970 - 50.970 512.489 512.489

50.970 18.573 59.543 512.489 83.178 500,657
Circulante 50.970 18.753 59.543 50.970 18.761 89.551
Mo circulante - - - 451.519 69.417 530.936

6. ATIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO - DIREITOS CREDITORIOS

Os direitos creditdrios sdo mensurados ao custo amortizado decorrentes de contratos de
empréstimo, oriundos de financiamentos concedidos pelo respectivo cedente aos devedores
para o financiamento de matriculas e semestralidades devidas a instituicdes de ensino. Estes
financiamentos referem-se ao pagamento de servicos educacionais prestados aos devedores
e que, subsequentemente, sdo cedidos pelos cedentes aos FIDCs. Na visdo consolidada, os
titulos mantidos na carteira dos FIDCs sdo integralmente consolidados pela Sociedade, dado
que esta é a Unica titular das suas cotas subordinadas.

Provisdo para perdas do valor recuperavel dos direitos creditérios

A provisdo refere-se as perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa dos direitos
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creditdrios, que sdo os ativos financeiros dos FIDCs avaliados pelo custo amortizado. As
perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa sdo mensuradas pela diferenca entre
o valor contabil do ativo e o valor da expectativa de recuperacao dos direitos creditérios,
calculado considerando o percentual de perda esperada por faixa de atraso.

A Administradora, em conjunto com o Gestor, avalia periodicamente se ha evidéncia objetiva
de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros medidos pelo custo amortizado
apresenta reducdo no valor recuperavel. A metodologia de cdlculo da Perda de Crédito
Esperada (“PCE") fundamenta-se em modelos estatisticos que combinam a probabilidade de
inadimpléncia e o histdrico de recuperacao para fundamentar a analise prospectiva de risco.
Essa avaliacdo considera as caracteristicas intrinsecas dos créditos, a estrutura e os gatilhos
do Fundo e a expectativa de perda da carteira, tendo como pilares a qualidade do crédito e,
quando aplicavel, o rating da operacado, além da segmentacao por setor econémico e analise
de concentracdao por sacado.

No processo de monitoramento, aplica-se o conceito de andlise consolidada por sacado,
denominado efeito vagdo, que consiste na avaliagdo do risco de crédito de forma transversal
entre todos os fundos sob gestdo e administragdo comum. Caso um sacado apresente
evidéncias de deterioracdo de crédito, atrasos ou renegociacdes em contratos especificos, o
impacto na classificagdo de risco e na respectiva provisdo é estendido a todos os demais
créditos de mesma natureza e similaridade, independentemente do fundo em que o ativo
esteja custodiado, visando garantir que a provisao reflita a real capacidade de pagamento
do devedor perante a estrutura de gestao.

Analise dos Saldos dos Direitos Creditorios e Provisao de Perdas por Vencimento
(Em milhares de R$)

2025
Contratos Total PDD U Liguido
00. A vencer e vencidos até 14 1.909.494 (11.438) 0,6% 1.858.056
01. 15-30 42.702 {6.213) 14,5% 36,489
02. 31-60 22.658 {7.930) 35,0% 14,728
03. 61-50 15.573 {7.911) 50,8% 7,662
04, 91-360 75.193 (68.815) 91,5% 6,378
Total Geral 2.065.620 (102.307) 1.963.313
2024
Contratos Total PDD U Liguido
00. A vencer e vencidos até 14 1.474.163 (15.657) 0,5a7,5% 1.458.465
01. 15-30 35.342 (5.142) 14,60% 30.200
02. 31-60 15.004 (6.651) 35% 12.353
03. 61-90 14.045 (7.135) 50,80% 5.910
04, 91-350 75.076 (70.912) 69,9 a 100% 5.164
Total Geral 1.618.630 (105.537) 1.513.093

Os saldos de direitos creditorios sdo mantidos como ativos financeiros por prazo de até 360
dias. Recebiveis com atraso superior a 360 dias sdo automaticamente baixados (write-off),
mediante sua exclusdo do ativo e reconhecimento imediato da perda por crédito no resultado,
salvo quando houver expectativa razoavel de recuperacao comprovada.
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7. OUTROS CREDITOS DIVERSOS

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Clientes 4.217 964 20.860 5.876
Depdsito em garantia 1.762 821 1.762 821
Adiantamentos 3.326 1.774 3.326 1.785
Adiantamentos Workalove (a) 1.562 3.221 - -
Despesas antecipadas (b) 11.220 3.550 11.336 3.579
22.087 10.330 37.284 12.061

(a) Saldo referente a Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital ("AFAC"”) no valor de R$ 1.561 (R$3.221 em
2024) conforme acordo operacional firmado entre a Sociedade e Workalove para manutengao das operagoes.

(b) O saldo refere-se principalmente a despesas com captacdo de recursos pagas antecipadamente cuja

apropriagao das despesas ocorre no tempo, bem como a contratos de fornecedores de tecnologia e outros
servigos renovados ao longo de 2025.

8. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECUPERAR

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRP] 428 208 474 254
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 1.049 281 1.078 310
Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF (a) 27.050 11.635 27.091 11.685
Contribuicdo Social Retido na conta - CSRF - - [ 5
Programa de Integracdo Social - PIS 6 g 6 g
Contr. Para o Financ. da Segundade Social - COFINS 29 43 31 43
Instituto Macional do Sequro Social - INSS 387 - 387 -

28.945 12.180 29.073 12.310

(a) Imposto gerado, principalmente, a partir do resgate de cotas subordinadas.

9. IMOBILIZADO

a) Composicao do ativo imobilizado liquido:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Computadores e periféricos 2.045 2.597 2.045 2.597
Moveis, utensilios, instalagGes e outros 660 703 679 725
Benfeitorias em imdveis de terceiros 50 112 50 112
2.755 3.412 2.774 3.434
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b) Movimentacdo do ativo imobilizado:

Méveis
Utensilios, Benfeitorias

Computadores instalagdes e em imédveis
Custo e periféricos outros * de terceiros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2023 5.136 2.132 2.014 9.282
Adigbes 308 74 14 396
Saldo em 31 de dezembro de 2024 5.444 2.206 2.028 9.678
Adigbes 62 114 20 196
Baixas - (8) - (8)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 5.506 2.312 2.048 9.866
Depreciagdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2023 (2.216) (1.202) (1.540) (4.958)
Despesas de depreciacdo (631) (302) (376) (1.309)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 (2.847) (1.504) (1.916) (6.267)
Despesas de depreciacdo (616) (154) (83) (852)
Reversdo decorrente de baixa - 8 - 8
Saldo em 31 de dezembro de 2025 (3.463) (1.650) (1.999) (7.111)
Imobilizado liquido 2.043 662 49 2.755
Taxa anual de depreciagao 20% 10% 20%

* A Administragdo optou por ndo detalhar a movimentagdo do ativo imobilizado consolidado, pois esta difere da
movimentagdo da controladora apenas em R$ 19, relativos a mdveis e utensilios, instalacbes e outros em uma
controlada, ndao gerando efeitos relevantes para as demonstragdes financeiras.

10. INTANGIVEL

a) Composicao do ativo intangivel liquido

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Software / Licengas 44 150 45 151
Plataforma (a) 47.307 31.929 47.307 31.929
Goodwill por expectativa por rentabilidade futura 48.939 54.381 48.939 54.381
Mais Valia 47.762 62.601 47.762 62.601
144.052 149.061 144.053 149.062

() A Sociedade capitaliza os investimentos de desenvolvimento da sua plataforma de crédito estudantil, em
linha com o CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel. Com isto, o saldo de R$47.307(R$31.929 em 2024) é
composto por R$53.702 (R$35.573 em 2024) adicionados, liquidos de R$6.395 (R$3.644 em 2024) de
amortizagdo. A vida util definida para os desenvolvimentos de plataforma é de 3 (trés) anos, em linha
com o paragrafo 10 da interpretacdo contida no CPC 04 (R1).
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b) O Goodwill em 2025, estd composto conforme segue:

Amigo Edu Workalove Total
Custo de aquisigdo 116.840 16.634 133.474
(+/-) Patrimonio liquido de aquisicéo 8.569 (112) 8.457
(-) Ativo intangivel a valor justo (59.683) (11.082) (70.765)
Impairment (16.787) (5.440) (22.227)
Goodwill 48.939 - 48.939
c) Movimentacdo do ativo intangivel:
Custo Software* Plataforma Gociiwnl VaPI/iISLs** Total
gg'zd; em 31 de dezembro de 1.019 23.796 54.381 70.764 149.960
AdicBes (a) - 11.777 - - 11.777
5258'2‘1? em 31 de dezembro de 1.019 35.573 54.381 70.764 161.737
AdicBes (a) - 18.129 - - 18.129
Impairment (b) - - (5.440) (897) (6.337)
5258'2‘150 em 31 de dezembro de 1.019 53.702 48.941 69.869 173.529
Amortizagdo acumulada Software* Plataforma Go?k(iW'” Val\llilgf** Total
Saldo em 31 de dezembro de (733) (2.010) - (3.735) (6.478)
Amortizacdo (137) (1.634) - (4.427) (6.198)
Saldo em 31 de dezembro de (870) (3.644) - (8.162) (12.676)
Amortizacdo (106) (2.752) - (13.945) (16.801)
Saldo em 31 de dezembro de (976) (6.396) - (22.107) (29.477)
Intangivel liquido 43 47.306 48.941 47.762 144.052
Taxa anual de amortizagdo 20% 33% - Até 20% 20%

* A Administragdo optou por ndo detalhar a movimentagdo do ativo intangivel consolidado, pois esta difere
da movimentagdo da controladora apenas em R$ 1, relativos a licengas de software em uma controlada,
nao gerando efeitos relevantes para as demonstragoes financeiras.

** O Goodwill é apurado na aquisigdo de uma entidade e representa o excesso do valor pago na combinagao
de negdcios sobre o valor justo liquido dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos. O Goodwill
ndo é amortizado, mas testado anualmente (ou sempre que houver indicacdo de perda) quanto a sua
recuperabilidade (teste de impairment), de acordo com o CPC 01 - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos.
Para fins deste teste, o Goodwill foi alocado a Unidade Geradora de Caixa (UGC) "Pravaler Consolidado",
que representa o nivel mais baixo no qual o Goodwill € monitorado para fins de gestdo interna.

*** Ativos Intangiveis Identificados em Combinacdo de Negdcios (originados de "Mais-Valia")

Conforme o CPC 15 - Combinacdo de Negdcios, a Companhia alocou parte do preco de compra de
aquisicdes passadas ao valor justo de ativos intangiveis identificaveis, tal como a plataforma tecnoldgica.
Esses ativos sdo amortizados pelo método que melhor reflete o padrdo de consumo de seus beneficios
econdémicos futuros.

Ativo Intangivel - Amigo Edu: O intangivel é amortizado com base no seu prazo de vida Util estimada,
que é de 7 anos. A amortizagdo acompanha a expectativa de geragdo de receita desta carteira.

Ativo Intangivel - Workalove: O intangivel relacionado a plataforma tecnoldgica da Workalove é
amortizado linearmente ao longo de sua vida util estimada de 5 anos.
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(a) As adigOes sao majoritariamente referentes a desenvolvimento de ferramentas para aprimorar a jornada
do usuario e reduzir o tempo de contratagdo e concessdo do crédito, deste saldo, R$5.743 (R$5.924 em
2024) é referente a projetos em andamento.

(b) Testes para verificagdo de impairment.

Anualmente é feita uma revisdo dos ativos ndo financeiros para determinar se ha necessidade de
reconhecimento de perdas por desvalorizagdo (impairment). O teste de recuperabilidade é realizado com
base no modelo de valor em uso, determinado através do método de fluxo de caixa descontado (FCD).
No exercicio foram testadas as unidades geradoras de caixa Pravaler, que inclui Amigo Edu, e a controlada
Workalove.

As projecoes de fluxo de caixa sdo elaboradas a partir do plano de negdcio de longo prazo da Companhia,
com pelo menos 5 anos de projegao.

Na projecdo atual do Pravaler, o modelo prevé o crescimento da receita impulsionado pela originagdo de
novos contratos e pela performance da carteira existente. Os custos atrelados a carteira de crédito, como
custo de funding e custo de crédito, acompanham a expansdo do negdcio com ganhos de eficiéncia ao
longo do tempo. Enquanto as despesas operacionais e de pessoal sdo projetados para crescerem em linha
com a inflagdo, refletindo a estratégia de eficiéncia, automacdo e escala esperados pela Administragdo.

Para a controlada Workalove, a projecao de ganho de receita vem do aumento do ticket pela inflagdo, e
crescimento em novos grupos, enquanto, que para as linhas de despesas é esperada uma reducdo dada
a sinergia de processos e pessoas com o Pravaler.

As principais premissas quantitativas que sustentam os modelos s&o:

Pravaler (Amigo Edu)

Premissa
Taxa de Desconto 19,06% a.a.
Taxa de Crescimento 3,5% a.a.

11. PASSIVO A DESCOBERTO SOBRE INVESTIMENTO

Os investimentos da Sociedade em entidade estdao contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial, que compreende sua participacao na controlada. O investimento
€ reconhecido inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transacdo, mais valia
identificada em ativos tangiveis e intangiveis da investida e parcela de agio decorrente da
combinacdo de negébcios.

ApOs o reconhecimento inicial, as demonstragdes financeiras incluem a participagdo da
Sociedade no lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes pela
equivaléncia patrimonial da investida até a data em que a influéncia significativa ou controle
conjunto deixa de existir.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 o montante de R$2.667 (R$3.313 em
2024), apresentado para fins de consolidacdo na demonstracdo do resultado, como
resultado de participagao societaria, refere-se a resultado com equivaléncia patrimonial.

Workalove
2025 2024
Patrimonio liquido em 1° de janeiro (3.592) (279)
Novos Investimentos 4.492 -
Lucro liquido do exercicio (2.667) (3.313)
Patriménio liquido em 31 de dezembro (1.767) (3.592)
Percentual de participagdo societaria 100% 100%
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Em 31 de dezembro de 2025, o saldo de R$ 1.160 (R$ 1.539 em 31 de dezembro de 2024)
corresponde a parcela final do preco de aquisicao da Workalove. Este valor é mantido como
garantia para cobrir eventuais perdas e sera liberado no terceiro aniversario da transacao,
sujeito aos termos contratuais. A reducdo no saldo durante o exercicio de 2025 deve-se a
uma liberacdo parcial de R$ 379.

12. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO - FIDCS
a) Ativos Financeiros ao custo amortizado
Demonstramos, a seguir, a composicdo e diversificacdo das aplicacdes, em 31 de dezembro
de 2025 e de 2024, em cotas subordinadas detidas pela Sociedade dos FIDCs, “FIDC I”,
“FIDC I1”, “FIDC III"” e “FIDC IV", consolidados pela Sociedade. Os fundos sao ndo exclusivos
e as respectivas Demonstragoes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
dos FIDCs estdo disponiveis no site da CVM. Ressalta-se, ainda, que os FIDCs sdo fundos
estruturados sob a forma de condominio fechado.
2025
Fundos de investimento FIDC I FIDC II FIDC III FIDC IV Total
Caixa e equivalentes de caixa 15 108 21 17 160
Compromissadas/LFT/CDB 329.612 73.581 31.088 35.973 470.254
Direitos creditérios 1.067.762 330.664 416.930 147.958 1.963.313
Diferencial de derivativos a receber (a) 18.039 6.251 7.195 4.595 36.081
Outros valores 8.061 1.507 6.044 815 16.427
Total do ativo 1.423.489 412.111 461.278 189.357 2.486.235
(-) Exigibilidades * (1.960) (527) (318.128) (81) (320.695)
(=) Patriménio liquido (1.421.528) (411.585) (143.150) (189.276) (2.165.540)
Total do passivo e PL (1.423.488) (412.111) (461.278) (189.357) (2.486.235)
Valor aplicado pela Companhia 172.867 42.020 25.712 16.598 257.197
% de participagdo no fundo 12,16% 10,21% 17,96% 8,77% 11,88%
2024
Fundos de investimento FIDC I FIDC II FIDC III FIDC IV Total
Caixa e equivalentes de caixa 8 212 9 51 280
Compromissadas/LFT/CDB 370.638 99.098 23.573 37.807 531.116
Direitos creditérios 861.129 271.655 272.860 107.449 1.513.093
Diferencial de derivativos a receber (a) 29.797 8.385 16.363 - 54.545
Outros valores 2.671 553 1.062 377 4.663
Total do ativo 1.264.242 379.903 313.867 145.684 2.103.697
(657) (137) (102.660) (91) (103.545)
(-) Exigibilidades * (1.263.585) (379.766) (211.207) (145.593) (2.000.151)
(=) Patriménio liquido (1.264.242) (379.903) (313.867) (145.684) (2.103.697)
Total do passivo e PL
Valor aplicado pela Companhia 172.637 55.620 44.604 12.900 285.761
% de participag&o no fundo 13,7% 14,6% 21,1% 8,9% 14,3%

(a) Nota explicativa n? 13
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* Aquisicdo de direitos creditorios vinculados ao produto Parcela Facil, ndo repassados para a IES dentro do
exercicio (vide nota 14) e taxas de administragdo, custddia, demandas judiciais e impostos a recolher.

b) Passivos Financeiros ao custo amortizado

Passivos financeiros a custo amortizado

Cotas seniores e mezaninos - FIDC I

Cotas seniores e mezaninos - FIDC II

Cotas seniores e mezaninos - FIDC III

Cotas seniores e mezaninos - FIDC IV

Circulante

N&o circulante

Consolidado Consolidado
2025 2024

1.248.663 1.090.950
369.564 324.146
117.438 166.603
172.678 132.693
1.908.343 1.714.392
45.360 177.413
1.862.983 1.536.979

O saldo de passivo financeiro a custo amortizado é a soma do patriménio liquido do FIDC
I, FIDC II, FIDC III e FIDC 1V, deduzidos os valores aplicados pela Sociedade nestes
ativos financeiros ao custo amortizado.

A remuneracdo dos cotistas seniores e mezaninos é baseada no indexador das emissdes
dos FIDCs, definidos no suplemento das respectivas e podera ser complementada pelas
cotas subordinadas, até o limite destas, sendo vedada a promessa de rendimento
predeterminado aos cotistas. A classificacdo entre os “Passivos circulantes” e “Passivos
nao circulantes” reflete o cronograma de amortizacao das cotas.

Sobretaxa Prazo (meses) Volume # Séries
Indexador Classe 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
CDI Seniores 1,88% 2,28% 47 47 1.694.076 1.480.171 23 21
IPCA Seniores 5,69% 5,69% 3 15 7.974 40.639 1 1
CDI Mezaninos 3,69% 4,40% 48 42 206.293 193.582 25 21
IPCA Mezaninos - - - - - - 0 0
CDI Total 2,07% 2,53% 47,5 46,4 1.900.369 1.673.753 48 42
IPCA Total 5,69% 5,69% 2,5 14,7 7.974 40.639 1 1
13. DERIVATIVOS
Consolidado Consolidado
2025 2024
Ajuste diario de futuros a receber 122 739
Diferencial de swaps a receber (a) 36.081 53.807
Total 36.203 54.546
(a) Instrumentos financeiros derivativos ativos e passivos, avaliados a mercado (Nivel 3 de avaliacdo do valor

justo)
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Swap e DI Futuro

Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade, em suas demonstracdes financeiras
consolidadas, mantinha contratos de swap (CDIXPRE) com valor nocional de R$396.623
(R$686.635 em 2024), que prevé que a Sociedade pague taxa de juros média fixa de
10,96% (10,73% em 2024) e receba 100% CDI sobre o valor nocional.

Além disso, mantinha contratos de DI futuro com valor nocional de R$999.750 (R$ 327.174
em 2024), que prevé que a sociedade pague taxa de juros média fixa de 13,48% a.a.
(11,29% em 2024) e receba 100% do CDI sobre o valor nocional.

Os derivativos (CDIXPRE) estdo sendo utilizado como “hedge econdmico” da exposicdo as
variacdes do CDI que podem sofrer impactos no resultado da carteira de direitos creditdrios,
ja que esta € preé-fixada e as cotas seniores e mezaninos sdo pos fixadas.

Adicionalmente mantinha contratos de swap (PRExXIPCA) com valor nocional de R$329.649
(R$ 0 em 2024), que prevé que a Sociedade pague 100% IPCA e receba taxa de juros média
fixa de 5,62% a.a. sobre o valor nocional.

Os derivativos (PREXIPCA) estdo sendo utilizado como “hedge econdmico” da exposicdo as
variagdes do IPCA que impactam as corregoes da carteira de direitos creditérios, ja que a
correcao da carteira pelo IPCA é pos fixada e o passivo estad pré-fixados.

2025 2024
Indexadores (receber v . Valorde Valora Valora Diferencial Valor de Valor a Valor a Diferencial
encimento P Pl A - Pl
X pagar) referéncia receber pagar liquido referéncia receber pagar liquido
Swaps - Diferencial a
receber
CDI x Pre Até 1 ano 208.168 272.166 259.267 12.899 272.800 335.116  320.117 14.999
CDI x Pre 2":(')“ que 1 182.322 235.489 220.898 14.591 382.174 443.386  404.161 39.225
Swaps - Diferencial a
pagar
CDI x Pre Até 1 ano 6.133 8.923 9.116 (193) 25.528 31.549 31.930 (381)
CDI x Pre Malor que 1 - - - - 6.133 7.806 7.842 (36)
Swaps - Diferencial a
receber
Pre x IPCA Até 1 ano 329.649 350.369 341.585 8.784 - B
Pre x IPCA Maior que 1 - - - - -
ano -
Futuros - Ajuste diario
DI1 Até 1 ano 358.129 - - 27 104.551 _ 1
DI1 Malor que 1 641.621 - - 95 222.623 ) ] 738
1.726.022 866.947 830.866 36.203 1.013.809 817.857 764.050 54.546
Circulante 902.079 631.458 609.968 21.517 402.879 366.665  352.047 14.619
N.ao 823.943 235.489 220.898 14.686 610.930 451.192 412.003 39.927
Circulante

As perdas (liquidos dos ganhos) com instrumentos financeiros derivativos, no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2025, foram de R$10.189 e em 31 de dezembro de 2024, os ganhos
(liquidos das perdas) foram de R$84.082 referente as operagbes com derivativos (nota
explicativa n© 22).
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14. CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Fornecedores 11.326 3.666 11.456 3.818
Direitos creditorios a liquidar (a) - - 314.747 102.618
Repasses para instituigdes de ensino (b) 37.424 24.122 37.424 24.122
Rebates (¢) 1.589 635 1.589 635
Taxa de gestdo e cobrancga (14) - 164 145
Controladoria e custddia - - 225 -
Taxa de administragdo - - 192 359
Compra de agdes em tesouraria 87 - 87 -
Receita antecipada a apropriar (d) - - 226 214
Outras 956 153 6.294 486
Total 51.368 28.576 372.404 132.397
(a) Aquisicdo de direitos creditorios vinculados ao produto Parcela Facil, ndo repassados para a IES dentro do

(b)

(©)

(d)

exercicio. Esta modalidade de produto prevé o pagamento de valores para as IES de forma faseada, de acordo
com a evolugdo dos contratos dos alunos que aderiram ao financiamento. O aumento significativo advém do
crescimento da significancia do produto no portfélio. A Sociedade tem um conjunto de controles para fazer a
gestdo dos ativos e passivos referente ao produto.

Saldo a repassar para instituicdes de ensino provenientes da modalidade “Gestdo”, “Gestdo Garantido” e
“Parcela Facil” do programa de financiamento estudantil promovido pela Sociedade. Nesta modalidade, os
pagamentos dos alunos do programa enquadrados nesta modalidade sdo recebidos pela Sociedade e
repassados para as instituiges de ensino, liquidos da comissdo pela prestagédo do servico.

Valor previsto em contrato como compromisso da Sociedade a determinadas instituicdes de ensino de acordo
com diferentes critérios comerciais.

Valor proveniente de antecipacgdo do faturamento de clientes da Workalove, pratica comum para o modelo de
negocio e clientes ativos da empresa.

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora

Modalidade Encargos Garantia Prazo 2025 2024
Debéntures Tx DI + 3,00% a.a. Sem garantia 06/2025 - 6.674
Notas Comerciais Tx DI + 2,90% a.a. Sem garantia 07/2026 21.531 42.349
Capital de Giro Tx DI + 2,32% a.a. Sem garantia 01/2026 3.795 11.168
Notas Comerciais Tx DI + 2,15% a.a. Sem garantia 07/2027 22.843 30.049
Floating Rate Note Tx DI + 1,92% a.a. Sem garantia 12/2027 20.011 -

68.180 90.240
Passivo Circulante 49,780 42.216
Passivo nao circulante 18.400 48.024

Consolidado/

Movimentacdo do saldo Consolidado
2025 2024

Saldo inicial 90.240 100.173
Captagdo de empréstimos e financiamentos 30.000 44.000
Pagamento de Principal (50.868) (53.500)
Pagamento de juros (15.624) (14.086)
Juros provisionados 14.432 13.652
Saldo em 31 de dezembro 68.180 90.240
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A companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento na demonstragao
do fluxo de caixa por entender que essa classificacdo estad alinhada com o seu modelo de
negocios.

16. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Sociedade é parte integrante de processos judiciais e/ou administrativos de natureza civel
decorrente de discussoes relacionadas com a atividade de gestdao do programa Pravaler,
além de processos trabalhistas e demandas fiscais. Com base na analise individual destes
processos, tendo como suporte a opinido de seus assessores juridicos, foram constituidas
provisdes para os processos com probabilidade de perda provavel, para fazer face a
eventuais perdas em montante considerado suficiente pela Administragao.

Movimentagao das provisdes Civeis Trabalhistas gj‘t:f; Total

Saldo no final do exercicio 2023 1.613 208 198 2.019
Reversdes no exercicio (1.526) (139) - (1.665)
AdigGes no exercicio 1.100 138 - 1.238
Saldo no final do exercicio 2024 1.187 207 198 1.592
Reversdes no exercicio (1.050) (39) (182) (1.271)
Adigbes no exercicio 1.060 120 - 1.180
Saldo no final do exercicio 2025 1.197 288 16 1.501

ProvisOes civeis referem-se principalmente a litigios relacionados a demandas de créditos
nao concedidos a estudantes que se inscreveram no Pravaler, inclusdo indevida de
contratantes no sistema de protecdo de crédito, cobrancas indevidas e taxas praticadas no
programa de financiamento estudantil. A Sociedade espera que as saidas de recursos para
quitacdo das acgbes ocorram em média em um ano e dois meses. Todos 0s casos sao
decorrentes do curso normal de operacdo da Sociedade. As reversdes no montante de
R$1.050 sao provenientes, principalmente, de pagamentos realizados (acordos e
condenacdes) e éxitos nas acgodes discutidas em juizo. Provisdes trabalhistas referem-se a
litigios de terceiros e ex-colaboradores. As reversées no montante de R$39 sdo
provenientes, principalmente, de pagamentos realizados (acordos e condenagoes) e éxitos
nas reclamacdes trabalhistas discutidas em juizo.

Acdes judiciais classificadas com probabilidade de perda possivel

A Sociedade possui acGes judiciais de natureza civel no montante de R$2.607 (R$1.859 em
2024). Devido sua probabilidade de perda possivel ndo se encontram provisionadas.

A Sociedade possui acdes judiciais de natureza trabalhista no montante de R$1.007
(R$2.205 em 2024). Devido sua probabilidade de perda possivel ndao se encontram
provisionadas.

Ndo existem causas de natureza fiscais classificadas com probabilidade de perda possivel.
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17. ARRENDAMENTO

a) Ativos de direito de uso

Controladora EdificacOes
31 de dezembro de 2023 1.942
Ajuste de remensuragao 627
Despesa de amortizagdo no exercicio (691)
31 de dezembro de 2024 1.878
Ajuste de remensuragao 664
Despesa de amortizagdo no exercicio (1.043)
31 de dezembro de 2025 1.499

O prazo do arrendamento é de oito anos e teve inicio em junho de 2019 com vencimento
em maio de 2027. A caréncia destes contratos foi de 6 meses, com inicio do pagamento

das contraprestacdes em janeiro de 2020.

N3o houve adicao de ativos de direito de uso nos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2024 e 2025.

b) Valores a pagar de arrendamento

Controladora

31/12/2025 31/12/2024

Em até 1 ano 1.587 1.546
De 2 a 3 anos 661 2.190
De 3 a 4 anos - -
2.250 3.736
Juros a apropriar (207) (2.192)
Total 2.043 1.544
Circulante 1.403 698
Nao circulante 640 846

A Sociedade ndo esta sujeita a um risco de liquidez significativo com relacdo aos seus
passivos de arrendamento. Os passivos de arrendamento sdo monitorados pela area de

Controladoria da Sociedade.

¢) Movimentagao dos valores a pagar de arrendamento

Controladora R$

31 de dezembro de 2023 1.962
Ajuste de remensuragao 323
Contraprestagbes pagas (1.525)
Juros apropriados 784
31 de dezembro de 2024 1.544
Ajuste de remensuracao 1.717
Contraprestacdes pagas (1.569)
Juros apropriados 351
31 de dezembro de 2025 2.043
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d) Valores reconhecidos no resultado

Controladora 31/12/2025 31/12/2024
Despesas de depreciacao de ativos de direitos de uso (1.043) (691)
Despesas com juros de passivos de arrendamento (351) (784)

(1.394) (1.475)

O prazo de depreciacao dos ativos de direito de uso segue o vencimento dos contratos

em 31/05/2027.

18. OBRIGACOES TRABALHISTAS E TRIBUTARIAS

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Salarios e ordenados 5.350 5.405 5.591 5.684
Encargos trabalhistas e previdencidrios 5.208 5.097 5.393 5.304
Empréstimo consignado 327 - 327 -
PIS e COFINS 1.659 1.680 1.670 1.688
IR e CS retidos na fonte 355 101 403 147
Imposto de renda e contribuicdo social 53 784 53 784
Parcelamentos Tributarios (73) 136 (73) 143
ISS 208 246 215 252

13.087 13.449 13.579 14.002

19. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2025, era de R$350.562
(R$328.206 em 2024), composto pelas agdes, sem valor nominal, relacionadas a seguir:

Quantidade de agoes

2025 2024
AcoOes ordinarias 114.161.128 112.372.252
AgOes preferenciais 51.146.045 49.423.933
Total das agdes em circulagédo 165.307.173 161.796.185
AcOes preferenciais em tesouraria 2.504.265 3.895.523
Acoes ordinarias em tesouraria 4.350.105 2.389.741
Total das agdes 172.161.543 168.081.449

Em 23 de dezembro de 2025, houve aumento de capital com efeito de caixa a emissao
de 28.785 novas agoes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, no valor total

de R$202, aumentando o capital social para R$350.562.
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b)

Em 24 de abril de 2025, houve aumento de capital social no valor total de R$ 22.356,
mediante a emissdo de 1.903.400 novas acdes ordindrias e 848.477 novas acdes
preferenciais. Referido aumento compreendeu: (i) R$ 960 decorrentes do exercicio de
opcoes de compra de agoes; e (ii) R$ 21.396 mediante a capitalizacdo de créditos de
juros sobre o capital préprio por acionistas da Sociedade. Com isso, o capital social foi
elevado para R$ 350.359.

Em 30 de abril de 2024, houve aumento de capital com efeito de caixa a emissao de
143.198 novas agles ordinarias e 113.405 novas agoes preferenciais, nominativas e sem
valor nominal, no valor total de R$908, aumentando o capital social para R$326.998.

Em 28 de novembro de 2024, houve aumento de capital com efeito de caixa mediante
a emissao de 169.494 novas acdOes ordinarias e 38.406 novas agodes preferenciais,
nominativas e sem valor nominal, no valor total de R$ 1.207, aumentando o capital
social para R$ 328.206.

As acOes ordinarias possuem direito a voto. As acbes preferenciais tém prioridade na
distribuicdo dos dividendos.

Conforme o seu estatuto social, a Sociedade esta autorizada a aumentar o capital social
por deliberagdo do Conselho de Administracdo, independentemente de reforma
estatutaria, até o limite de 23.548.585 novas acdes ordindrias ou acdes preferenciais,
cabendo ao Conselho de Administracdo estabelecer as condicbes da emissao, inclusive
preco, prazo e forma de sua integralizacdo, observando-se os termos previsto em lei e
nas disposicdes do estatuto social da Sociedade.

AcOes em tesouraria

Em dezembro de 2025, a Sociedade efetuou a recompra de 114.524 acgGes ordinarias e
454,582 acdes preferenciais no valor total de R$4.764.

Em abril de 2025, a Sociedade efetuou a recompra de 13.219 acbes preferenciais no
valor total de R$112.

Em dezembro de 2024, a Sociedade efetuou a recompra de 13.219 acbes preferenciais
no valor total de R$112.

Em novembro de 2024, a Sociedade efetuou a recompra de 64.000 acles preferenciais
no valor total de R$544.

Em outubro de 2024, a Sociedade efetuou a recompra de 17.000 agdes preferenciais no
valor total de R$144.

Em junho de 2024, a Sociedade efetuou a recompra de 154.430 acdes preferenciais no
valor total de R$1.313.

c) Reserva legal/ retengdo de lucros/ lucros (prejuizos) acumulados

A reserva legal é constituida, anualmente, como destinagdo de 5% do lucro liquido do
exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos e aumentar o capital. Em decorréncia do lucro contabil do exercicio findo em
31 de dezembro de 2025, houve constituicdo de reserva legal neste exercicio em R$227,
totalizando o saldo de R$12.691 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 12.464 em 2024).

A reserva de retengdo de lucros refere-se a retengdo do saldo remanescente de lucros
acumulados e ndo distribuidos ou destinados, visando atender o plano de
desenvolvimento de negécios da Sociedade, em linha com o orcamento de capital
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d)

e)

f)

proposto pelos administradores, deliberado na Assembleia Geral em observancia ao
artigo 196 da Lei das Sociedades por Agoes.

O lucro contabil de R$ 4.536 do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 (lucro de
R$66.455 em 2024) foi utilizado primeiramente para o pagamento de juros sobre capital
proprio em R$2.680 (R$25.053 em 2024), e o lucro restante de R$1.856 foi absorvido
pela reserva de retencao de lucros neste exercicio, totalizando o saldo de R$8.076 em
31 de dezembro de 2025 (R$ 66.447 em 2024).

Ajustes e avaliagdes patrimoniais

A Sociedade ndao manteve instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio
do resultado abrangente, portanto, ndo apurou ajustes a valor de mercado em suas
demonstragdes financeiras de 2025 e de 2024.

Juros sobre capital proprio e dividendos

O Estatuto Social da Sociedade assegura aos acionistas o direito de pagamento ou
crédito de juros sobre capital préprio até o limite da dedutibilidade prevista em lei. Os
juros sobre capital proprio a titulo de remuneracdo do capital préprio, sdo calculados
sobre as contas do patrimoénio liquido e limitados a variagdo, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TILP, condicionado a existéncia de lucros, auferidos antes da
deducdo dos juros, ou de reservas de lucros e lucros acumulados. O pagamento dos
dividendos minimos obrigatérios conforme estabelecido no regulamento da Sociedade é
de 25% do lucro liquido ajustado, calculado conforme estabelece a Lei das S.A.

Conforme a determinacao do estatuto que estabelece a necessidade de lucro no exercicio
para a aprovacao dos juros sobre capital préprio, houve deliberacdo de valores
referentes a essa rubrica para o exercicio de 2025 de R$ 2.680 (R$ 25.053 em 2024),
conforme previsto no estatuto da Sociedade. Além disso, houve deliberacdo de R$
60.000 em dividendos para o exercicio de 2025 (ndo houve deliberagdo em 2024).

O valor dos juros pagos ou creditados, a titulo de capital préprio, serd imputado ao valor
dos dividendos minimos obrigatérios, caso aplicaveis, conforme quadro a sequir:

2025 2024

Lucro liguido do exercicio 4,536 66.455
Apropriacdo a reserva legal (227) (3.324)
Lucro liquido do exercicio ajustado 4.309 63.131
Dividendos minimos obrigatdrios (a) 1.077 15.783
Juros sobre capital préprio aprovados, liquido de impostos

Imputados aos dividendos minimos obrigatdrios 2.278 21.396
Total da distribuicdo por acdo (em centavos) 0,01 0,13

(a) O pagamento dos dividendos minimos obrigatérios conforme estabelecido no
regulamento da Sociedade é de 25% do lucro liquido ajustado.
Reserva de capital

Plano de opcdo de compra de acdes

O Conselho de Administragdo podera, até o limite do capital autorizado, outorgar opgdes
de compra de acles aos executivos, administradores e empregados da Sociedade.
Conforme as disposicdes da Lei n® 11.638/07, o pronunciamento técnico CPC 10 (R1) -
Pagamento baseado em acdes, a Sociedade reconheceu em suas demonstracdes
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financeiras os custos proporcionais das outorgas de opcao de compra de agodes vigentes
no exercicio o valor de R$6.337 (R$7.422 em 2024), incluidos na rubrica de despesas
de pessoal, totalizando em 31 de dezembro de 2025 o saldo de R$51.222 de opgdes
reconhecidas (R$44.885 em 2024). A redugao dos custos entre os exercicios comparados
se deu principalmente pela saida de membros participantes do programa e reducdo,
exercicios e redugdo nas outorgas nos anos recentes.

O preco do exercicio das opgdes € atualizado monetariamente pela variagcdo do IPCA
somente entre a data em que o beneficiario efetivamente adquire o direito ao exercicio
da opcdo e a data da efetiva subscricao, dependendo do plano de opgdes outorgado. Na
determinacdao do valor justo das opcOes de acdes, foram utilizadas as seguintes
premissas economicas: O valor justo foi calculado na data da outorga das opgbes de
compra de acdes (data de assinatura dos contratos), com base no modelo “Black &
Scholes”, registrado em uma base “pro rata temporis”, durante o periodo de prestagao
de servicos que se inicia na data da outorga até a data em que o beneficiario
efetivamente adquire o direito ao exercicio da opgdo (“vesting period”).

Este modelo é calculado com base em premissas como o valor justo da agdo da
Sociedade na data da outorga, o preco de exercicio da opgao, a volatilidade do prego
das acOes da Sociedade, a taxa de juros livre de risco, o prazo de vigéncia do contrato,
o IPCA e “vesting period”.

Os participantes dos planos de opcOes, ao venderem as acOes exercidas, caso a
recompra seja feita pela Sociedade, poderdo receber valor de referéncia que é
determinado pelo Conselho de Administracdo, com excecdo a ocorréncia de algum
evento de liquidez junto a Sociedade, quando as acdes serdo avaliadas pelo preco de tal
evento. A despesa dos planos é registrada tendo como vigéncia o periodo da prestacao
do servico até a data em que o beneficiario adquire o direito ao exercicio da opcdo
(“vesting period”). A data de validade refere-se ao prazo, apds a aquisicdo do direito
(“vesting period”) em que o beneficiario pode exercer suas opgoes. Todas as outorgas,
atualmente, possuem uma data de validade de 10 anos.

Os seguintes contratos de pagamentos baseados em acgdes estdo em vigor em 31 de
dezembro de 2025:
31/12/2025

Vida Contratual
Remanescente Média

Faixa de Prego de

Exercicio (R$) na Quantidade de

Opgdes em Aberto

outorga Ponderada (Anos)
R$ 1,10 - R$ 1,80 5.436.521 1,9
R$ 1,81 - R$ 2,40 1.500.000 3,1
R$ 2,41 - R$ 5,76 4.762.947 8,0
R$ 5,76 - R$ 8,50 4.640.377 10,8
Total 16.339.845 6,3

Em 31 de dezembro de 2025, existiam 12.698.745 (11.341.728 em 2024) opgdes de
acoes passiveis de exercicio, ou seja, atingiram seu “vesting”, porém ainda ndo foram
exercidas. Caso essas opgoes fossem exercidas, em 31 de dezembro de 2025, os atuais
acionistas seriam diluidos de 7,13% (7,01% em 2024) de sua participagdo. Todas as
opcdes de agdes possuem periodo de caréncia antes de serem exercidas.
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Movimentacdo das opcbes de agdes nos exercicios de 2025 e 2024:

Saldo inicial

Opgoes concedidas

Opgodes exercidas

Opgdes Canceladas/ Baixadas

Saldo final

20. RECEITA LIQUIDA

Receitas de prestagdo de servigos
Rendas com taxas de comissdo - Pravaler (a)
Taxa de gestdo e cobrancga (b)
Comissdo da Antecipacdo Parcela Facil (c)
Receita SaaS (d)

Outros (e)
Total receita bruta

Imposto sobre servigos

PIS/ COFINS sobre faturamento
Despesas com rebate

Total dedugdes da receita bruta
Receita operacional liquida

31/12 /2025

31/12/2024

Quantidade de
opgoes de agles

Quantidade de
opgoes de agles

16.462.243 15.713.166
1.520.000 1.820.000
(264.504) (426.097)

(1.377.894) (644.826)

16.339.845 16.462.243

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
70.077 58.374 70.077 58.374
11.112 13.371 9.283 9.150

197 - 197 -

- - 3.081 3.253

278 2.777 278 2.777
81.664 74.522 82.916 73.554
(4.066) (3.638) (4.144) (3.722)
(5.591) (4.078) (5.717) (4.203)

(954) 139 (954) 139
(10.611) (7.577) (10.815) (7.786)
71.053 66.945 72.101 65.768

(@) Receita pela intermediagdo no recebimento de mensalidades dos alunos e repasse dos valores para as

instituicdes de ensino.

(b) Valor cobrado pela prestacdo do servico de gestdo e cobranca dos FIDCs que a Sociedade detém as cotas

subordinadas.

(c) Receita de servigos proveniente da intermediagdo para antecipagdo do Parcela Facil as instituicGes de ensino

(d) Receita das operagdes da Workalove.

(e) Receita de Marketplace, Provas Digitais e Tarifa de cadastro do Gestdo Garantido.

43



PRAVALER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMOI\!STRAC(")ES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

21. CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Cobranga e cadastro 2.900 2.865 2.900 2.865
Processamento de dados 600 749 600 749
Servigo de Captagdo 177 2.812 177 2.812
Taxa de custodia - - 1.628 1.914
Servigos atendimento 4.944 4.562 4.944 4.562
MGM e Afiliados 2.498 2.678 2.498 2.678
Outros custos operacionais - 359 - 359
Total 11.119 14.025 12.747 15.939
22. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS, LiQUIDAS
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Receitas financeiras
Receitas financeiras com direitos creditérios - - 485.720 409.461
(-) Despesas com provisao para redugdo - - 3.230 (12.259)
Recuperacdo de créditos - - 2.673 11.120
Write-off (3.362) (1.440) (84.232) (69.167)
Receitas de Aplicagdes Financeiras (a) 148.422 230.450 63.304 40.467
Resultado com derivativos - swap - - (10.985) 63.318
Resultado com derivativos - DI - - 796 20.764
Receitas Antecipacdo Parcela Facil (b) 2.099 - 2.099 -
Outras receitas financeiras 2.555 1.361 3.156 1.362
Variagdo monetaria 2.654 1.658 2.654 1.657
(-) PIS/ COFINS sobre receitas financeiras (8.256) (10.969) (8.256) (10.969)
Total 144.112 221.060 460.159 455.754
Despesas financeiras
Remuneragao Cotistas Seniores (c) - - (273.767) (194.203)
Juros Empréstimos (11.708) (13.652) (11.714) (13.660)
Descontos concedidos - - (24.242) (20.588)
Outras despesas financeiras (5.401) (1.118) (5.859) (1.616)
Total (17.109) (14.770) (315.582) (230.067)
Resultado financeiro liquido 127.003 206.290 144.577 225.687

(a) Receitas financeiras com titulos de renda fixa e fundos de investimentos.
(b) Receita de juros proveniente da intermediacdo para antecipacdo do Parcela Facil as instituicbes de ensino.

(c) Despesas financeiras com cotistas seniores e mezaninos - FIDCs
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23.

24,

25.

DESPESA DE PESSOAL

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Salérios e ordenados 35.274 41.578 37.482 44.188
Encargos sociais (a) 15.152 17.559 16.045 18.584
ProvisGes trabalhistas (b) 3.379 4.520 4.077 5.185
Beneficios 8.751 8.738 9.527 9.493
Participagao nos lucros 15.383 13.211 15.383 13.211
Remuneracao Variavel (c) 9.571 10.027 9.777 10.265
IndenizagOes 5.029 5.191 5.029 5.191
Treinamentos 326 266 326 265
Outras despesas com pessoal 236 96 241 95
Total 93.101 101.186 97.887 106.477

(@) INSS e FGTS sobre folha de pagamento. Contempla valores de FGTS rescisério dos desligados.

(b) ProvisdOes de férias, 13° salario e respectivos encargos.
(c) Plano de opcdes, gratificacdes, incentivos a longo prazo e bonus.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Servigos Profissionais e Consultorias 23.763 19.458 24.348 20.099
Marketing e Publicidade 22.874 19.813 22.894 20.050
Processamento de dados 9.710 10.264 9.710 10.264
Despesas de comunicagdes 131 227 139 240
Agente de cobranga - - 7.180 6.542
Taxa de administragdo e controladoria - - 2.783 2.090
Ocupacdo e Instalacdes 2.195 1.140 2.198 1.150
Depreciagcao e Amortizagao 3.708 3.083 3.712 3.086
Material de Consumo e Suprimentos 717 560 717 560
Despesas com Viagens 4.567 3.762 4.653 3.818
Rating - - 635 1.474
Taxa de fiscalizagdo CVM - - 610 665
Despesas Legais e Judiciais dos Fundos - - 245 225
Outras despesas administrativas 607 400 3.323 2.773
Total 68.272 58.707 83.147 73.036
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Despesas com direitos creditdrios - 350 - 350
Tarifas bancarias (176) (152) (176) (152)
BonificagGes de fornecedores - 50 - 50
Outras receitas (despesas) 52 320 52 320
Total (124) 568 (124) 568
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26. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LIiQUIDO

a)

b)

Saldos correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido sdo calculados e
registrados com base no resultado tributavel, incluindo os incentivos fiscais que sdo
reconhecidos a medida do pagamento dos tributos e considerando as aliquotas previstas

pela legislagdo tributaria vigente.

A Sociedade apurou em 2025 lucro fiscal no valor de R$1.541 (lucro de R$38.305 em
2024) para IRP] e R$1.541 (R$38.305 em 2024) para CSLL.

Reconciliacdo de despesas com imposto de renda e contribuicdo social dos exercicios

findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024:

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicao

social
Imposto de renda a aliquota nominal (34%)
Plano de opgdes de compra de agdes — outorgas
Participagdo nos lucros e bénus
Lei do bem
Juros sobre o capital proprio
Juros Sobre Leasing
Equivaléncia Patrimonial
Corregdo monetario crédito tributario

Amortizacdo intangivel de vida util definida & Goodwill

Base de cdlculo negativa
Beneficios sobre folha

Outros
Imposto de renda e contribuicdo social

Corrente
Diferido

Aligquota efetiva

Consolidado/
Controladora

Consolidado/
Controladora

2025 2024
2.491 92.145
(847) (31.329)
(2.155) (2.523)
(69) 153
4.931 2.466
911 8.518
(294) (164)
(907) (1.126)
350 563
967 (1.505)
(410) (13)
268 515
(700) (1.245)
2.045 (25.690)
(86) (12.485)
2.131 (13.205)
2.045 (25.690)

-82,09% 27,88%

Composicao do imposto diferido sobre as diferencas temporarias

Diferencas tempordarias

Provisdao de PLR a pagar

ProvisGes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Provisdo de fornecedores

Impairment

Agio

Outras diferengas temporarias

Base imposto diferido sobre diferencas temporarias

Imposto de renda sobre diferencas temporarias 25%

Consolidado/
Controladora

Consolidado/
Controladora

2025 2024
17.418 13.211
1.501 1.592
8.312 3.339
23.124 16.787
72.053 81.466
3.403 2.737
125.811 119.132
31.453 29.783

46



PRAVALER S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E

CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Imposto de renda sobre Prejuizo Fiscal 25% 16.567 16.670
Contribuicao social sobre diferencas temporarias 9% 11.323 10.722
Contribuigdo social sobre base negativa 9% 6.005 6.042
Total de impostos sobre diferencas 65.348 63.217
A ser recuperado em até 12 meses 23.800 18.700
A ser recuperado depois de 12 meses 41.548 44.517

27. PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS

A Sociedade possui a politica de remunerar seus colaboradores anualmente por meio de
plano de Participacao nos Lucros e/ou Resultados (PLR), que tem por objetivo o aumento
da produtividade e melhora constante dos resultados econdmico e financeiro da mesma.
Para alguns colaboradores, esta remuneragdo é feita em uma periodicidade menor,

dependendo do cargo e cumprimento das metas.

Com base nos critérios estabelecidos pela Sociedade, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, o valor provisionado para o pagamento de PLR foi de R$17.418

(R$13.211 em 2024).

28. PARTES RELACIONADAS

A tabela a seguir apresenta o valor total das operagdes que tenham sido celebradas com
partes relacionadas para cada data de reporte apresentada.

A Sociedade, conforme descrito na nota explicativa n® 3, em 31 de dezembro de 2025 e
2024 era gestora dos FIDCs e controladora da Workalove recebendo taxa de gestdo e
cobranca com relagdo ao servigo prestado a estes fundos, além de deter cotas
subordinadas dos FIDCs.

Controladora Controladora
2025 2024
Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado

Crédito Universitario
Investimentos em cotas subordinadas (a) 172.867 ) } 172.637 R
Resultado com cotas subordinadas 77222 } R 135670
Rendas com taxa de gest&o e cobranga ) ) 1286 _ 2270
Crédito Universitario Il
Investimentos em cotas subordinadas (a) 42 021 } } 55620 B
Resultado com cotas subordinadas 20.038 } B 38.290
Rendas com taxa de gest&o e cobranca ) ) 378 ~ 639
Crédito Universitario lll
Investimentos em cotas subordinadas (a) 25.712 ) ) 44.604 B
Resultado com cotas subordinadas ) ) 46.902 _ 47.155
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Rendas com taxa de gestéo e cobranca

Crédito Universitario IV

Investimentos em cotas subordinadas (a)

16.598 - - 12.900 -
Resultado com cotas subordinadas 13.736 - -
Rendas com taxa de gestéo e cobranca 166 ) _
Workalove (b)
Investimentos (1.767) R R (3.592) -
Adiantamento para futuro aumento de capital 1562 . _ 3.221 R
Equivaléncia patrimonial (2.667) - -

29.

30.

(a) Vide nota explicativa n® 12
(b) Vide nota explicativa n® 11

REMUNERAGAO DOS PRINCIPAIS ADMINISTRADORES

A Sociedade considera pessoal-chave de sua Administragcdo os membros do Conselho de
Administracdo e os administradores eleitos pelo Conselho de Administracdo, em
consonancia com o estatuto da Sociedade, cujas atribuicdes envolvem o poder de decisdo
e o controle das atividades da Sociedade. A Sociedade ndo oferece beneficios pés emprego
ou outros beneficios de longo prazo.

Controladora/ Consolidado

2025 2024
Proventos e Beneficios 5.596 5.363
Incentivo de Longo Prazo 2.748 2.536
PLR 2.138 2.822

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Sociedade esta exposta, basicamente, a riscos provenientes do uso de instrumentos
financeiros, entre os quais:

I.

Riscos de crédito

Risco de crédito é a possibilidade de perdas financeiras caso um cliente ou uma
contraparte de um instrumento financeiro deixe de cumprir suas obrigacoes
contratuais. A Inadimpléncia pode advir dos Devedores e dos Devedores Solidarios.
Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores e dos
Devedores Solidarios, a rentabilidade da carteira do Fundo dependera da cobranga dos
Direitos Creditérios inadimplidos pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria. Na hipotese
de referida cobranga nao ser bem-sucedida, podera haver perdas ao patrimonio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente, podendo inclusive
ocorrer a perda do principal. Além disso, o Agente de Cobranga Extraordinaria pode,
nos termos da Politica de Cobranca, renegociar Direitos Creditérios inadimplidos,
podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo
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de pagamento, inclusive através de alteracbes no prazo de pagamento dos boletos
relacionados aos Direitos Creditorios inadimplidos, o que pode reduzir o valor esperado
dos Direitos Creditoérios e trazer prejuizos ao Fundo.

A Sociedade possui um departamento de Riscos que atua constantemente para garantir
que limites ou determinadas exposicoes ao risco de crédito ndo sejam excedidos
através de monitoramento e alinhamento direto com a alta Administracdo da
Sociedade.

A exposicdo maxima ao risco de crédito estad demonstrada nas notas explicativas n° 4,
n°5en°6.

II. Riscos de liquidez

Risco de liquidez corresponde a possibilidade de a Sociedade ndo possuir recursos
financeiros suficientes para honrar seus compromissos. O Fundo se enquadra como um
investimento estruturado e de baixa liquidez, devendo os potenciais investidores
avaliarem minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer
consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou que podem tornar o
investimento iliquido. No Brasil, o mercado secundario para negociacdo de Direitos
Creditérios apresenta baixa liquidez. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios, podera ndo haver compradores ou o prego
de negociacdo podera causar perda ao patriménio do Fundo. Em 31 de dezembro de
2025, os passivos financeiros nao derivativos (passivos financeiros ao custo
amortizado) sdo considerados como de curto e longo prazo. A Sociedade mantém
recursos de liquidez imediata para gestao de suas obrigacdes. Quanto ao risco de
crédito associado as aplicagdes financeiras e equivalentes de caixa, incluindo os titulos
e valores mobiliarios, a Sociedade somente realiza operagdes em instituicdes com baixo
risco avaliadas por agéncias independentes de classificacdo, bem como com os fundos
das quais é gestora, reduzindo assim sua exposicao ao risco de liquidez.

Controladora — Fluxos futuros ndo descontados

la 61 a 121 a 181 a Acima de
Ativos 60 dias 120 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total
Caixa e equivalentes de caixa 305 - - - 305
Ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado 82.731 - - - 82.731
Outros créditos 4,205 - 509 17.373 22.087
Impostos a recuperar 28.948 - - - 28.948
Total 116.189 - 509 17.373 134.071

1la 61 a 121 a 181 a 360 Acima de

Passivos 60 dias 120 dias 180 dias dias 360 dias Total
ObrigagGes trabalhistas e tributarias 13.087 - - - - 13.087
Bonificagdes a pagar - 17.418 - - - 17.418
Contas a pagar 51.368 - - - - 51.348
Empréstimos e financiamentos 27.770 2.400 7.410 12.200 18.400 68.180
Investimentos a pagar - - - - 1.160 1.160
Passivo a descoberto - - - - 1.767 1.767
Juros sobre capital proprio e dividendos - 2.278 - - - 2.278
Passivos contingentes - - - - 1.501 1.501
Total 82.125 23.988 11.449 33.086 6.250 156.759
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Consolidado — Fluxos futuros nao descontados

1a60 61 a 120 121 a 181 a 360 Acima de 360

Ativos dias dias 180 dias dias dias Total
Caixa e equivalentes de caixa 495 - - - - 495
Ativos financeiros a valor justo por

meio do resultado 86.661 - - - 466.324 552.985
Ativos financeiros ao custo amortizado

- Direitos creditérios 178.125 160.460 418.655 161.987 1.044.086 1.963.313
Outros créditos 20.862 - 509 15.913 - 37.284
Derivativos 27 21.490 - - 14.686 36.203
Impostos a recuperar 29.073 - - - - 29.073
Total 315.243 181.950 419.164 177.900 1.525.096 2.619.353

61a 120 121 a 181 a 360 Acima de
Passivos 1 a 60 dias dias 180 dias dias 360 dias Total

Obrigag0Oes trabalhistas e tributarias 13.579 - - - - 13.579

- - 1.908.343 1.908.343

Passivos financeiros ao custo amortizado - -
17.418 - - - 17.418

BonificagcOes a pagar -

Contas a pagar 372.403 - - - - 372.403
Empréstimos e financiamentos 27.770 2.400 7.410 12.200 18.400 68.180
Valores a pagar de arrendamento 234 234 234 701 640 2.043
Investimento a pagar - - - - 1.160 1.160
Juros sobre capital proprio e dividendos - 2.278 - - - 2.278
Passivos contingentes - - - - 1.501 1.501
Total 413.986 22.330 7.644 12.901 1.930.044 2.386.905

III. Riscos de mercado

Risco de mercado é a possibilidade de perdas financeiras resultantes da flutuacdo de
valores de mercado, tais como taxas de juros, taxas cambiais, precos de ativos, ou
ainda de eventos de natureza politica, econémica, ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro. O Fundo, seus
ativos, os Cedentes e as Instituicdes de Ensino estdao sujeitos aos efeitos de riscos de
mercado. Tais medidas, bem como a especulacdao sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por
exemplo, o interesse de investidores na aquisicao das Cotas, a liquidacao dos Direitos
Creditérios pelos respectivos Devedores e Devedores Solidarios e o valor dos Direitos
Creditérios e de suas garantias, impactando na rentabilidade da carteira de direitos
creditorios.

A Sociedade, por meio do Conselho e da Administracdo acompanha, tempestivamente,
a influéncia dos riscos de mercado.

Os instrumentos financeiros utilizados pela Sociedade restringem-se as aplicagcGes
financeiras de curto prazo, aplicagbes em cotas subordinadas em FIDCs e de Letras
Financeiras do Tesouro registrados como titulos disponiveis para venda. Os
instrumentos financeiros sdo administrados por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e minimizagdo de riscos. A Sociedade nao efetuou
aplicacGes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de riscos,
porém, é cotista de FIDCs, que podem se utilizar destes instrumentos para protegao.
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Andlise de sensibilidade

Foi estabelecido um cenario base de expectativa de retorno das aplicacdes abaixo,
utilizando o CDI e a Selic de 31 de dezembro de 2025 (15,00%). Além do cenario base,
apresentamos dois cenarios com estresse, de 25% e 50% de reducdo nas taxas CDI e
Selic, apresentando os seguintes resultados decorrentes desta analise.

Analise do Ativo:

Controladora

Titulos publicos (LFT)
Operagdoes Compromissadas
Certificado de depdsitos bancarios

Titulos publicos (LFT)

Certificado de depdsitos bancarios
Operagdes compromissadas

Analise do Passivo:

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos
Passivos financeiros ao custo
amortizado

Impacto
Cenario-
Saldo contabil Indexador base Cenario 25% Cenario 50%
35.718 Selic 5.358 (1.339) (2.679)
7.704 CDI 1.156 (289) (578)
39.308 CDI 5.896 (1.474) (2.948)
82.730 12.410 (3.102) (6.205)
Consolidada
Impacto
Cenario-

Saldo contabil Indexador base Cenario 25% Cenario 50%
490.812 Selic 73.622 (18.405) (36.811)
>0.539 DI 7581 (1.895) (3.790)
11.634 CDI 1.745 (436) (873)
552.985 82.948 (20.737) (41.474)

Controladora

Impacto

Saldo contabil Indexador Cenario-base  Cenario 25% Cenario 50%
68.180 CDI 10.227 (2.557) (5.113)
68.180 10.227 (2.557) (5.113)

Consolidada

Impacto

Saldo contabil Indexador Cenario-base  Cenario 25% Cenario 50%
68.179 CDI 10.227 (2.557) (5.113)
1.908.343 CDI 286.251 (71.563) (143.126)
1.976.522 296.478 (74.120) (148.239)
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31.

32.

IV. Riscos Operacionais

(i) O Pravaler, como gestor do fundo, faz a verificagao do Lastro, na sua integralidade,
antes da ocorréncia das cessGes. Adicionalmente, a Oliveira Trust, como
custodiante, realiza a verificacdo trimestral, através da Auditoria de Lastro e
divulga o resultado no Informe Trimestral, disponibilizado para a CVM.

Em qualquer dos casos acima, poderia ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios, seja pelos
Cedentes, seja pelos respectivos Devedores, o que demandaria tempo, sendo que,
ainda, poderia ser proferida decisao judicial desfavoravel.

(ii) Nao verificagdo das condigbes de cessdo apds a data de oferta de direitos
creditérios: A gestora verificara e validara que os direitos creditérios ofertados ao
fundo atendem as condicdes de cessdo na data de oferta de direitos creditérios.
Na hipotese de, entre a verificacdo e validacdo pela gestora das condicbes de
cessdo e a data de aquisicdo e pagamento, ou, ainda, apds a aquisicdo dos direitos
creditérios pelo fundo, os direitos creditorios deixarem, por qualquer motivo, de
atender a alguma condigdo de cessdo, o fundo podera ter em sua carteira direitos
creditérios que ndo atendam as condicdes de Cessao.

V. Risco de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdao os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operagdes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter uma adequada
estrutura de capital.

TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

A tabela, a sequir, detalha as variagdes que ndo afetaram o caixa ocorridas nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, e que, consequentemente, nao estao refletidas
na demonstracao dos fluxos de caixa:

Controladora/

Consolidado
2025 2024
Aumento de capital via incorporagao de juros sobre capital 21.396 )

proprio deliberado (nota explicativa n® 19)

EVENTOS SUBSEQUENTES

Ndo ocorreram eventos subsequentes relevantes no periodo entre a data de encerramento
do balanco patrimonial e a data da autorizagdo para a emissdo destas demonstracdes
financeiras que pudessem alterar, de forma significativa, a situacdo patrimonial da
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PRAVALER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMOI\!STRAC(")ES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Sociedade ou que demandassem ajustes ou divulgacdes adicionais nao incluidas nas
demonstragdes financeiras ora apresentadas.

Emily Yuky Beraldo Takahashi Carlos Roberto Machado Furlan
Gerente de Contabilidade Diretor Presidente
CRC SP 337512/0-3 CPF: 218.762.928-73
Haroldo Blini de Carvalho Rafael Fernandes Piva
Diretor Financeiro Diretor
CPF: 282.699.908-76 CPF: 356.124.048-83
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